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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2016 ROKU - AKTYWA

31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA Nota
tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 127 324 166 157
Wartos¢ firmy 11 473 17 948
Wartosci niematerialne 12 1337 1473
Rzeczowe aktywa trwate 13 121994 134 803
Nieruchomosci inwestycyjne 14 - 6 954
Pozostate aktywa finansowe 15 - 6
Aktywa na podatek odroczony 16 3520 4973
Aktywa obrotowe 73 995 88 062
Zapasy 17 17 472 24 341
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 46 909 53157
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 20 90 972
Naleznosci pozostate 20 5365 1801
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 3821 7 157
Pozostate aktywa 22 338 634
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 24 619 733
Aktywa razem 225 938 254 952
Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu - Przemystaw Danowski
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Kapitanowicz
Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Szladewski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Gtéwny Ksiegowy - Marta Rokicka

Otmuchodw, dnia 18 kwietnia 2017 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2016 ROKU — KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

31.12.2016 31.12.2015
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA [\ [} ]

tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 102 275 151 237
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 103 806 141 868
Kapitat podstawowy 25 2550 2550
Kapitat zapasowy 27 130 638 127 176
Pozostate kapitaty rezerwowe 27 1834 1978
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 5246 6 697
Wynik finansowy za rok obrotowy -36 462 3467
Kapitaty przypadajace udzialom niesprawujacym kontroli 27 -1531 9369
Zobowiazanie dtugoterminowe 24 625 15 966
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 4046 9189
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 29 750 769
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 30 - 60
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 17 040 2223
Pozostate zobowigzania finansowe 32 2789 1654
Pozostate zobowigzania 33 - 2071
Zobowiazania krétkoterminowe 88 071 87 749
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31 34 606 30986
Pozostate zobowigzania finansowe 32 2083 2455
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 45 081 40 663
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 35 - -
Pozostate zobowigzania 35 6 301 13 645

zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia 36 10 967 -
Kapitaty i zobowigzania razem 225938 254 952

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu - Przemystaw Danowski
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Kapitanowicz
Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Szladewski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Gtéwny Ksiegowy - Marta Rokicka

Otmuchow, dnia 18 kwietnia 2017 roku



-OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD DNIA 01.01.2016 ROKU DO DNIA 31.12.2016 ROKU

01.01.2016- 01.01.2015-
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW Nota 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 223 361 216 257
Przychody ze sprzedazy 41 222769 215003
Pozostate przychody 42 592 1254

Koszty wtasny sprzedazy 43 184 033 170414

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39328 45 843
Pozostate przychody operacyjne 48 1253 2795
Koszty sprzedazy 43 25937 25994
Koszty ogdlnego zarzadu 43 14 685 12 996
Pozostate koszty operacyjne 49 37615 3183

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -37 656 6 465
Przychody finansowe 50 920 276
Koszty finansowe 51 475 1736

2ysk (strata) przed opodatkowaniem -37211 5005

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -

Wynik brutto -37 211 5005
Podatek dochodowy 52 -2538 1090

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -34673 3915

Dziatalnos$¢ zaniechana -11 455 -103
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 53 -11 455 -103

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -46 128 3812

Inne catkowite dochody -144 -

Rachunkowos¢ zabezpieczen -144 _

Catkowite dochody ogétem -46 272 3812

Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -36 462 3467

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - 9666 345

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -36 606 3467

Udziatowcom niesprawujgcym kontroli - 9666 345
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) -3,62 0,30
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedng
R -3,62 0,30
akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej -2,72 0,31
Zwykty -2,72 0,31
Rozwodniony -2,72 0,31

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -3,62 0,30
Zwykty -3,62 0,30
Rozwodniony -3,62 0,30

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Danowski Jarostaw Kapitanowicz Bogustaw Szladewski
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Gtéwny Ksiegowy - Marta Rokicka

Otmuchow, dnia 18 kwietnia 2017 roku
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD DNIA 01.01.2016 ROKU DO 31.12.2016 ROKU

Kapitat
podstawowy

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach

Kapitat

zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Niepodzielony
wynik z lat
ubiegtych

Kapitat
[1¢aY ELETELY
akcjonariuszom
jednostce

Wynik
finansowy za rok
obrotowy

Kapitat
przypadajacy
udziatowcom

niesprawujacym
kontroli

dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 2550 127 176 1978 10 164 - 141 868 9369 151 237
Catkowite dochody: - - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - - 25007 -25 007 -9 666 -34673
Skutki wycgny aktywéw finansowych dostepnych 11455 11455 501 11956
do sprzedazy

Inne catkowite dochody - - -144 - - -144 - -144
Transakcje z wtascicielami:

Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - -1456 - -1456 -733 -2189
Podziat wyniku - 3462 - -3462 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 2550 130 638 1834 5246 -36 462 103 806 -1531 102 775

Kapitat
podstawowy

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach

Kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Niepodzielony
wynik z lat
ubiegtych

Kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostce

Wynik
finansowy za
rok obrotowy

Kapitat
przypadajacy
udziatowcom

niesprawujacym
kontroli

dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 2550 119 019 1982 14778 - 138 329 9 052 147 381
Catkowite dochody: - - - - - - - -
Zysk (strata) netto - - - - 3467 3467 345 3812
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - -4 4 - - - -
Inne korekty - 125 125 - 125
Transakcje z wtascicielami: -
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - - - -53 - -53 -28 -81
Podziat wyniku - 8032 - -8032 - - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 2550 127 176 1978 6 697 3467 141 868 9369 151 237
Podpisy Cztonkéw Zarzadu Otmuchdw, dnia 18 kwietnia 2017 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Danowski Jarostaw Kapitanowicz Bogustaw Szladewski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
Gtéwny Ksiegowy - Marta Rokicka


file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/7111AD56.xlsx%23'N17-%20POZOSTALE%20KAP.'!A1
file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/7111AD56.xlsx%23'N17-%20POZOSTALE%20KAP.'!A1
file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/7111AD56.xlsx%23'N17-%20POZOSTALE%20KAP.'!A1
file:///C:/Users/Monika.Butz/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/7111AD56.xlsx%23'N17-%20POZOSTALE%20KAP.'!A1

-OTMUCHOW Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 01.01.2016 ROKU DO 31.12.2016 ROKU

01.01.2016- 01.01.2015-
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -48 764 4928
Korekty razem 58 492 15618
Amortyzacja 11919 11 241
Zyski (straty) udziatow niesprawujgcych kontroli 9 666 -345
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 353 52
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1273 1284
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -243 -422
Zmiana stanu rezerw -90 -
Zmiana stanu zapasoéw 4179 -3485
Zmiana stanu naleznosci 376 12763
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku biezgcego) 3044 -6148
Podatek dochodowy zaptacony - 903
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 292 - 225
Inne korekty 27723 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 9728 20 546
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 763 1490
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 763 1490
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia
Wydatki 28414 9 660
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 28 414 9 660
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem -27 651 -8170
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 29 009 5017
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw - 72
Kredyty i pozyczki zaciggniete 29 009 4945
Inne wptywy finansowe -
Wydatki 13334 14 213
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow 1456 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 7967 11 365
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 2638 1564
Odsetki zaptacone 1273 1284
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 15675 -9196
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 248 3180
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 157 4029
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych 353 52
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4 556 7 157

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Przemystaw Danowski Jarostaw Kapitanowicz Bogustaw Szladewski

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe
Gtéwny Ksiegowy - Marta Rokicka

Otmuchow, dnia 18 kwietnia 2017 roku
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“OTMUCHOW  7aktady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 1. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE GRUPY

Grupa Kapitatowa Otmuchdéw (Grupa Otmuchéw, Grupa Kapitatowa, Grupa) sktada sie z pieciu filaréw biznesowych
funkcjonujgcych w oparciu o posiadajaca status jednostki dominujgcej ZPC Otmuchdéw S.A. oraz spdtek PWC Odra
S.A., Jednos¢ Sp. z 0.0., Aero Snack Sp. z 0. 0. i Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z o. 0. Dziatalnos$¢ podstawowa wspomagana
jest przez dwie spétki wspierajgce tj., Otmuchéw Marketing Sp. z 0. 0. oraz Otmuchdéw Logistyka Sp. z o. o.
Dodatkowo w zwigzku z zainicjowanym w 2016 r. procesem reorganizacji struktury grupy kapitatowej,
w sktad Grupy weszty spotki celowe, czyli Otmuchdw Choco 2 Sp. z 0.0. oraz Choco Zaktady Przemystu Cukierniczego
,Otmuchow” S.A. Spotka Komandytowa (w okresie sprawozdawczym podjeto decyzje o rozwigzaniu tej spotki bez
przeprowadzenia likwidacji, o czym Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 13/2016 z dnia
1 lipca 2016 roku).

Ponizej zaprezentowano strukture Grupy na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego.

GRUPA .
. OTMUCHOW
[ ZPC Otmuchéw S.A. ]
‘100% 100% ‘sa,ns% ‘64,28% ‘15"3%
Otmuchoéw Choco 1 Otmuchoéw Logistyka l Jednosé Spz o. D.I PWC Odra 5.A. Otmuchéw Cheoco 2
Sp. z 0.0. [ Sp.zo. 0. ] ;_l Sp. z 0.0.
100,00% 100,00%
l Aero Snack Sp. z 0. 0. I [ Otmuchéw Marketing ]
Spzo.o.
99,97% 0,01%
0,01% [ CHOCO Spétka 0,01%
Komandytowa

Dane jednostki dominujacej

Spoétka Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy sporzadzone;j
w dniu 28.06.1997 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w Kancelarii Notarialnej Hanny
Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spétka powstata z przeksztatcenia Spoétki Zaktady Przemystu Cukierniczego
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spotke Akcyjng, na podstawie uchwaty nr 4/97 Zgromadzenia
Wspdlnikow z dnia 28 czerwca 1997 r.

Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028079. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 531258977. Siedziba Spotki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

- Woytwarzanie produktéw przemiatu zbdz obejmujace produkcje ptatkéow kukurydzianych, ptatkéw
kukurydzianych glazurowanych, chrupek sniadaniowych w postaci kuleczek, muszelek, kéteczek, krgzkow
oraz batonow;

- Przetwarzanie i konserwowanie ziemniakdw obejmujgce produkcje przekasek ziemniaczanych
i ziemniaczano-pszennych o réznych smakach );

- Produkcja kakao, czekolady i wyrobdw cukierniczych obejmujgce produkcje mleczka w czekoladzie,
galanterii, galaretek oraz galaretek owocowych w czekoladzie; );
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- Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych obejmujaca produkcje
zelek, chatwy i produktow zawierajgcych sezam oraz drazy).

- Produkcja pellet na snacki i prazynki - pellety ziemniaczane, pszenne, wielozbozowe oraz ekologiczne;
- Dziatalnosé ustugowa wspomagajgca transport Ilgdowy, transport drogowy towardéw oraz ustugi spedycyjne;
- Magazynowanie i przechowywanie towardéw.

Dane jednostek zaleznych

Otmuchdw Logistyka sp. z 0. 0. (dawniej Victoria Sweet Sp. z 0. 0.)

Przedmiot dziatalnosci Otmuchéw Logistyka Sp. z o0.0. obejmuje $wiadczenie ustug logistycznych oraz
transportowych i spedycyjnych. Otmuchdw Logistyka Sp. z 0.0. od 27 pazdziernika 2016 roku jest jedynym
wspolnikiem w spdtce Aero Snack Sp. z 0.0.

Jednosc¢ sp. z o. o.

. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednos¢ Sp. z o. o. jest produkcja pellet zbozowych i ziemniaczanych
wykorzystywanych podczas produkcji snackdw i prazynek. Jednos¢ posiada status zaktadu pracy chronionej nadany
jej w 1997 roku.

Przedsiebiorstwo Wyrobow Cukierniczych ,,Odra” S.A.

Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje produkcje i sprzedaz stodyczy w tym wyrobéw w czekoladzie,
chatwy, karmelkéw twardych i nadziewanych oraz drazy.

Otmuchdéw Marketing sp. z 0. o.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Otmuchdw Marketing sp. z 0.0. jest realizowanie funkcji marketingowych dla spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. Spétka ta zostata objeta zainicjowang w lutym 2017 roku procedura
potaczenia z Emitentem.

Aero Snack sp. z 0. o.
Przedmiot dziatalnosci Aero Snack sp. z 0.0. obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz prazynek oraz snackow.
Otmuchéw CHOCO 1 sp. z 0. 0.

We wrzesniu 2016 roku spotka Otmuchéw CHOCO 1 Sp. z o. o. rozpoczeta sprzedaz produktéw typu mleczko
produkowanych przez zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa ZPC Otmuchdw S.A. Spdtka ta zostata objeta
zainicjowang w lutym 2017 roku procedurg potaczenia z Emitentem.

Otmuchéw CHOCO 2 sp. z 0. 0.

Spdtka Otmuchéw CHOCO 2 sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym, jak rowniez do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania, dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie. Aktualnie spétka zostata objeta
zainicjowang w lutym 2017 roku procedurg potaczenia z Emitentem.

CHOCO - Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,0TMUCHOW” S.A. spétka komandytowa

Gtéwnym obszarem dziatalnosci CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchéw” S.A. spdtka komandytowa
byto realizowanie funkcji marketingowych dla spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. W dniu 1 lipca 2016
roku zgromadzenie wspdlnikéw spétki zaleznej CHOCO — Zaktady Przemystu Cukierniczego ,O0TMUCHOW” S.A.
spotka komandytowa podjeto decyzje o rozwigzaniu tej spotki bez przeprowadzenia likwidacji

W dniu 20 lutego 2017 roku podjete zostaty uchwaty o zamiarze potgczenia spétek zaleznych:

- Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. (Otmuchéw Marketing);
- Otmuchéw Choco 1 Sp. z 0.0. (Choco 1)
- Otmuchéw Choco 2 Sp. z 0.0. (Choco 2)

ze spbtkg dominujacg ZPC ,,Otmuchéw” S.A. o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 5/2017.

W sktad Grupy nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.
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Akcje Jednostki Dominujgcej notowane sg na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Sektor wg klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych: Spozywczy.

Akcjonariusze Spotki dominujacej posiadajgcy powyzej 5% gtosow na dzien bilansowy:

Stan na 31.12.2016
STRUKTURA WtASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO

llos¢ gtoséw na Wartos¢ Udziat w Udziat gtoséw
. . taczna ilosc¢ Rodzaj Walnym nominalna X na Walnym
Lp. Akcjonariusz . " . . kapitale .
akeji akgji Zgromadzeniu wszystkich odstawowym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy akcji w tys. zt. P Y Akcjonariuszy
1 Xarus Limited 6491750 zwykie 6491 750 1298 50,92% 50,92%
2 PZU PTES.A. * 1905000 zwykte 1905 000 381 14,94% 14,94%
3 AVIVA OFE 1274000 zwykte 1274 000 255 9,99% 9,99%
4 PKO BP Bankowy PTE S.A. 1183540 zwykte 1183540 237 9,28% 9,28%
5 Pozostali 1893960 zwykte 1893960 379 14,87% 14,87%
Razem 12 748 250 12 748 250 2550 100,00% 100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% gtosow na NWZ Spétki w dniu
19 pazZdziernika 2016 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 29/2016 z dnia 24 paZdziernika 2016 roku.

NOTA 2. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku skfad Zarzgdu Spotki prezentowat sie nastepujaco:

- Pan Mariusz Popek — Prezes Zarzadu,
- Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzadu.
- Pan Barttomiej Bien— Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 wrzes$nia 2016 r. rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki ztozyt ze skutkiem nastepujgcym
z uptywem dnia 30 wrzeénia 2016 r. Pan Mariusz Popek. Dodatkowo w tym samym dniu rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzier 30 wrzeénia 2016 r. ztozyt Pan Barttomiej Bien.
Sktad Zarzadu Spotki, na dziert 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

- Pan Przemystaw Danowski — Prezes Zarzadu,

- Pan Jarostaw Kapitanowicz — Wiceprezes Zarzgdu.

- Pan Bogustaw Szladewski — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego raportu rocznego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

NOTA 3. INFORMACJE DOTYCZACE SKEADU OSOBOWEGO RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2016 roku:

- Przemystaw Danowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Witold Grzesiak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Jacek Giedrojc¢ - Cztonek Rady Nadzorczej

- Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Krzysztof Dziewicki- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Kuffel- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Konrad Rosinski- Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

NOTA 4. ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
18 kwietnia 2017 roku.

NOTAS. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Informacje ogdlne: Zaktady Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A.

Gietda:

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: OTMUCHOW
Sektor na GPW: Spozywczy

ZPC Otmuchdéw S.A. NOTOWANIA 01.01.2016-31.12.2016
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NOTA6. INWESTYCJE W INNE JEDNOSTKI

Spotka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych na dzien bilansowy:

UDZIAt W GtOSACH METODA
JEDNOSTKA ZALEZNA (BEZPOSREDNIO | PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI KONSOLIDAC)I
POSREDNIO)
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi logistyczne i transportowe Petna
Jednos$¢ Sp. z o.0. 98,06% ° ProdngJa pe:IIet Zbozowych Petna
i ziemniaczanych
Otmuchow Marketing Sp. z 0.0. 100,00% Ustugi markeFlngowe. dla Grupy Petna
Kapitatowej

PWC Odra S.A. 64,28% 4 Produkcja wyrobéw czekoladowych, Petna
Otmuchoéw Choco 1 Sp. z o0.0. 100,00% Produkcja wyrobow czekoladowych Petna
Otmuchoéw Choco 2 Sp. z0.0.3 100,00% Produkcja wyrobdw czekoladowych 3 Petna
Choco Zaktady Przemystu Cukierniczego o Ustugi marketingowe dla Grupy

,Otmuchow” S.A. Spétka Komandytowat 100,00% Kapitatowej Petna
Aero Snack Sp. z o.0. 100,00% 2 Produkcja prazynek Petna

1ZPC Otmuchdw posiada bezposrednio 0,01% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Choco ZPC Otmuchdéw S.A. Sp. Komandytowa,
przy czym tqczny udziat w ogdinej liczbie gtoséw w tej spotce uwzgledniajgc spotek zaleznych Jednosé Sp. z o.o. (0.01%), PWC
Odra S.A. (0,01%) oraz Otmuchow Marketing (99,97%) stanowi 100,00%.

2ZPC Otmuchow obecnie posiada posrednio 100% udziatow w Spdtce Aero Snack Sp. z o. 0. w zwigzku z zakupem 100% udziatow
tej spotki przez Otmuchdw Logistyke Sp. z o.o.

3 W okresie sprawozdawczym spdtka nie prowadzita jeszcze dziatalnosci w przewidywanym dla niej zakresie.

4 W zwiqgzku z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego w spétce PWC Odra S.A. udziat Emitenta w gfosach wzrést do 67,38%.
Rejestracja akcji nowej emisji przez sqd miata miejsce po dniu bilansowym.

5 W zwiqzku z zawarciem umowy nabycia udziatow spotki zaleznej Jednos¢ Sp. z o. o. przez Emitenta w dniu 12.04.2017 roku
udziat Emitenta w gfosach zwiekszy sie do 99,01%. Nabycie udziatow miato miejsce po dniu bilansowym.

Na dzien 31.12.2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Spotke w wymienionych podmiotach,
nie jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.
Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metoda petna.

NOTA7. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY

Zarzad Jednostki Dominujgcej Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdéw S.A. oswiadcza, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z Grupy Kapitatowe] zostato sporzgdzone wedle najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2016 roku zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy kapitatowej odzwierciedla sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Grupy w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny.
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NOTA 7.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC”),

- Ustawa o rachunkowosci Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin. zm.

- przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 nr 33 poz. 259 z pdzn.zm.).

NOTA 7.2. FORMAT SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz wybranych aktywéw i zobowigzan finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych),

- not objasniajgcych.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,,tys. PLN”).

NOTA 7. 3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI DLA PREZENTOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2016 roku i obejmuje okres
12 miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2015 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym
oraz w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres
od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Dane poréwnywalne byty zweryfikowane przez biegtego rewidenta.

NOTA 7.4. ZAtOZENIE KONTYNUAC)I DZIAtALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétki Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

NOTA 7.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,, KIMSF”).
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NOTA 7.6. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINII PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok koriczacy sie dnia 31.12.2016 roku oraz za
lata poprzednie nie wystgpity zastrzezenia, ktore powodowatyby koniecznos¢ dokonania korekt w przedstawionym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych danych poréwnywalnych.

NOTA 8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Grupa sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z przyjetymi zasadami Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,MSR”) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). W punkcie 8.4
ujeto jednolity opis zasad rachunkowosci po zmianach.

NOTA 8. 1. STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

NOTA 8.2. NOWE | ZMIENIONE REGULACJE MSSF KTORE ZOSTALY ZASTOSOWANE W 2016 ROKU

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejagcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

o Zmiany do réinych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standarddw i interpretacji w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR
16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana
byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) definicji ,,warunku
nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potaczeniu przedsiewzie¢; (iii) agregacji segmentow
operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywéw segmentéw sprawozdawczych do aktywdéw jednostki; (iv) wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia
w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okres$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada
2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do sktadek od pracownikéw lub osdéb
trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania sktadek,
ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. sktadek pracowniczych obliczanych jako staty procent
wynagrodzenia).

. Zmiany do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 , Rolnictwo”— Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca
2014 roku. Zmiany wtgczajg uprawy roslinne, ktére sa wykorzystywane wytacznie w celu wzrostu produktow, w
zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate.

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach

— zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
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Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
majgcego forme przedsiewziecia.

o Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne”— Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwatego nie jest wtasciwe, poniewaz przychody uzyskane
z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywow na ogdt odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow. Zmiany precyzujg réwniez, ze przyjecie
przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne s3 jednak odstepstwa od tej zasady w
Scidle okreslonych okolicznosciach.

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie);
opublikowane w dniu 25 wrzednia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standarddéw i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢
interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii)
kontraktow ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréoconych $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,,w innym miejscu
$rédrocznego raportu finansowego”.

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”—- Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany do
MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze istotno$¢ ma
zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze witgczanie nieistotnych informacji moze zmniejszy¢
przydatnos¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniajg, ze jednostki powinny korzystaé
z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 12
sierpnia 2014 roku. Zmiany majg na celu przywrdcenie metody praw witasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych jednostek.

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”-
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,
zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28
wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg takze,
w szczegolnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

Grupa dokonata weryfikacji powyzszych zmian i ocenita, iz nie majg one istotnego wptywu na zasady
(polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTA 8.3. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZLY JESZCZE
W ZYCIE

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie s3 obowigzujace na dzien 1 stycznia 2016 roku:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujgcym MSR
39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016
roku i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla
wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci
zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena- MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktora
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do
wszystkich instrumentow finansowych.

Utrata wartosci- MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaty oczekiwane strat kredytowe w momencie kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas
sposob.

Rachunkowos¢ zabezpieczern- MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z
rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowosci do praktycznej
dziatalnosci zarzadzania ryzykiem.

Wtasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos¢ wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzan wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem witasnego ryzyka kredytowego jednostki nie s3 ujmowane w
rachunku zyskow i strat.

MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrzesnia 2016 roku, obowigzujgcy dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposéb i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczegdétowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 , Przychody”, MSR 11 ,Umowy o
ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie
do prawie wszystkich uméw z klientami (gtdwne wyjgtki dotyczg umow leasingowych, instrumentow
finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie
przychoddéw w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ transfer towardw lub ustug na rzecz klientéw oraz w takiej kwocie,
ktére odzwierciedla wysokos$¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), do ktérego spodtka spodziewa sie uzyskaé prawo w
zamian za towary lub ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byty
szczegétowo regulowane przez dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umoéw) jak i
dostarcza obszerniejsze wyjasnienia na temat ujmowania uméw wieloelementowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie
ujmujg odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogdlnie przyjetymi zasad
rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 16 ,,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca
ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania
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sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w
okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna
tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kraricowg stope procentowa. W odniesieniu do klasyfikacji
leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj. jako leasing operacyjny lub
finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywdéw. W przeciwnym przypadku leasing
jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody
finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca
ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej
odzwierciedla wzdr otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”— Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku.
Zmiany maja na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku
lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat zostaty wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku. Zmiany do MSR 12
wyjasniajg sposdb wykazywania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi
wycenianymi w wartosci godziwej.

Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien zostaty
wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 maja na celu poprawe
informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.
Zmiany wymagajg, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z dziatalnosci finansowej, w tym zarédwno zmian
wynikajacych z przeptywdw pienieznych jak i niepienieznych.

Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji zostaty wydane
przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzaja wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkdw
warunkow nabycia uprawnien i warunkdw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na bazie
akcji rozliczanymi w srodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majace funkcje rozliczenia netto z
zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkdéw ptatnosci na bazie akcji, ktére powodujg zmiane
klasyfikacje transakgcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” zostaty wydane przez RMSR w dniu 12 wrzesnia 2016 roku. Zmiany zostaty
wprowadzone w celu rozwigzania problemoéw wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9, Instrumenty
finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujacego MSSF 4.

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” zostaty wydane przez RMSR w dniu 8
grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standarddw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Poprawki zawieraja: (i) usuniecie paragrafow E3-E7 z krétkoterminowych zwolnien w MSSF
1 gdyz mingt termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF 12, okreslajgc, ze wymogi dotyczace
ujawniania informacji w MSSF 12, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udziatow
wymienionych w paragrafie 5, ktore zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone
do dystrybucji lub jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”, (iii) wyjasnienie w zakresie wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia, ktére znajdujg sie w posiadaniu organizacji
typu venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniajg, ze tego wyboru mozna dokona¢ w momencie
poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia
(indywidualnie w odniesieniu do kazdej inwestycji).
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e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” zostata wydana przez RMSR w
dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany data transakcji jest data
poczgtkowego ujecia przedptaty, jako sktadnika aktywdw niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych
dochoddw. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do
kazdej ptatnosci lub wptywoéw.

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych zostaty
wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslaja, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wéwczas, gdy istnieja dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegdlna
nieruchomos¢ spetnia lub przestata spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji
kierownictwa co do sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane sposobu
uzytkowania. Zmiany okreslajg réwniez, iz przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig zamknietego katalogu
przyktadow (przed zmiang wykaz ten stanowi zamkniety katalog przyktadow).

Wedtug szacunkdéw, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Grupa zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é zabezpieczen portfela aktywoéw i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania skonsolidowane
Grupy. Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na
niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

NOTA 8. 4. JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

NOTA8.4.1. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W 2016 roku Grupa nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci ani zmian prezentacji.

NOTA 8.4.2. ZASADY KONSOLIDACIJI

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdanie finansowe Zaktadow
Przemystu Cukierniczego ,Otmuchow” S.A. oraz roczne sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzgdzone kazdorazowo za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 r.
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF —
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke
Dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie
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stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spoétka Dominujgca ma
mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje
kapitalowe. Wartos¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie rdznice
pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi
sie bezposrednio na kapitat wiasny i przypisuje wtascicielom Spaotki.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes¢ udziatow wtascicielskich i uprawniajgce posiadaczy do proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczgtkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub
odpowiednio do proporcji udziatéw niedajacych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

NOTA 8.4.3. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
pfatnosci, wartosci udziatdéw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw
w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci godziwych
poszczegdlnych sktadnikéw nabywanych aktywoéw netto. Jezeli w wyniku przeglagdu nadal wartos¢ jest ujemna
ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci, wartosc firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujgce przeptywy
pieniezne, ktére powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potgczenia. Jednostki generujgce przeptywy
pieniezne, do ktdérych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej,
jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka
generujacego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje
sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do
pozostatych aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.
W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli, przypadajgcg na nig czes¢ wartosci firmy,
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

NOTA 8.4.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztoSci spowodujg one wptyw do Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wyceniane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w rachunek zyskow i strat do
pozycji ,Amortyzacja”.

Wartosci niematerialne wystepujgce w Grupie oraz stawki amortyzacji:
Oprogramowanie komputerowe od2latdo 5 lat
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NOTA 8.4.5. SRODKI TRWALE

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli jest
jednak mozliwe wykazanie, ze poniesione naktady spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego sSrodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos$¢ poczatkowa tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajgce z tego faktu ujmowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie byty) a wartoscig
bilansowa tej pozyc;ji.

Srodki trwate, s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania) nieamortyzowane
Budynki i budowle Od 10 lat do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 0d 10 lat do 15 lat
Srodki transportu Od 5 lat do 7 lat
Inne $rodki trwate w tym wyposazenie Od 3 lat do 10 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny
z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

NOTA8.4.6. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem rdznic kursowych niebedgcych korekta
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

NOTA 8.4.7. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej z
nastepujacych czterech kategorii i uyjmowane w nastepujacy sposdb:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich
poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow
zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie
lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do
»przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii
zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
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e Pozyczki s wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

e Naleznosci krotkoterminowe wykazywane sg wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,

e Naleznosci dtugoterminowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

e Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobierstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

e Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci, badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze
na podstawie informacji z dziatu prawnego o naleznosciach skierowanych na droge sgdowg (upadtosci,
likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

e Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

e Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosé.

e Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w kasie,
na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krotkoterminowe papiery wartosciowe
z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz
na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych. Dla wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie
test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.8. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W Grupie, tylko Emitent wykorzystuje instrumenty pochodne:
e RS - zabezpieczanie statej stopy procentowej (ograniczenia zmiennosci oprocentowania kredytu w catym
okresie sptaty)
e kontrakty terminowe zakupu walut typu forward (znany kurs wymiany w momencie zawierania kontraktu)
za pomocy, ktérych zarzadza ryzykiem kursowym.
Szczegotowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 48.
Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych umoéw, a
nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub
straty ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, chyba ze dany instrument wykorzystywany
jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajacego.
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NOTA 8.4.9. LEASING

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane, jako leasing operacyjny.

Spétka, jako leasingobiorca

Jednostki wchodzace w sktad Grupy wystepujg, jako strony uméw leasingowych, na podstawie, ktérych przyjmujg
do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony
okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach, jako srodek trwaty wedtug nizszej z dwdch wartosci (i) wartosci godziwej lub (ii) wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, ktdrego dotycza.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

NOTA 8.4.10. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: (i) ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, (ii) ceny sprzedazy
netto. Rozchdd zapasdw wyceniany jest w nastepujgcy sposob:

- materiaty i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto
(FIFO).

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztow bezposrednich materiatéw i robocizny oraz
uzasadnione] czesci posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci
produkcyjnych. Do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie metode pierwsze weszto — pierwsze wyszto
(FIFO).

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw
iustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z
przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegdlnych rodzajéw zapaséw dokonuje sie wg cen nabycia, nie wyzszych jednak niz ceny
sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzien bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapasow.
Wartos¢ dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztow rodzajowych zuzycia materiatow.

Zapasy towardw, materiatéw i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych
zasad:

- produkty i towary zalegajgce ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

- produkty i towary wolno-rotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy.

NOTA 8.4.11. TRANSAKCIJE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w polskich ztotych (,PLN”), ktéra stanowi walute
funkcjonalng Grupy.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten
dzien kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu
obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w  wartoSci  godziwej
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i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej.
Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Roznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktdrym powstajg, z wyjatkiem:

- rdznic kursowych stanowigcych koszty finansowania zewnetrznego, ktére dotyczacych aktywow w budowie
przeznaczonych do przysztego wykorzystania operacyjnego, ktére wtacza sie do tych aktywdw i traktuje, jako
korekty kosztow odsetkowych,

- rdznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Kursy walut, przyjete do wyceny bilansowej na koniec roku 2016, Grupa przyjeta zgodnie z tabelami NBP
nr 252/A/NBP/2016 oraz NBP nr 254/A/NBP/2015.

30 grudnia 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

EUR 4,4240 4,2615
GBP 5,1445 5,7862
usD 4,1793 3,9011

NOTA 8.4.12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspdtmiernosci kosztéw
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane s3 w wartosci nabycia na moment poczatkowej
wyceny, za$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu
przypadajgcego na miniony okres.

W ramach biernych rozliczeh miedzyokresowych, Spétka rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych”
e rezerwy na urlopy,
e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
e rezerwy na nagrody (w tym jubileuszowe) i premie, wyptacane w nastepnych okresach.
b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”
e rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktorych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
e rezerwe nainne koszty.
Grupa dokonuje rozliczert miedzyokresowych przychodoéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow wycenia sie w wartosci nominalne;j.

NOTA 8.4.13. KAPITAL WEASNY GRUPY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujgcej i wpisanej
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Roznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg uyjmowane w kapitale zapasowym
ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu wtasnych akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat witasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wtasnych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych pochodzi z przeszacowania gruntéw
i budynkéw na dzien przejscia zwigzany z zastosowaniem MSSF po raz pierwszy. W przypadku zbycia
przeszacowanych gruntéw lub zabudowan, efektywnie zrealizowana czes$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny zwigzana z danym sktadnikiem majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskéw zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego skfadnika aktywéw finansowych efektywnie
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zrealizowana cze$¢ kapitatu rezerwowego powigzana z tym sktadnikiem jest ujmowana w sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw.

NOTA 8.4.14. REZERWY

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

NOTA 8.4.15. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosc
otrzymanych srodkdw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty
bankowe i pozyczki s wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

NOTA 8.4.16. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikow aktywow, przez okres budowy, przystosowania i
montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedgcych korektg ptaconych
odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

NOTA 8.4.17. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich rdznic przejsciowych wystepujgcych na dzied bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w jednostkach
podporzgdkowanych nieobjetych konsolidacjg, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdod do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace i uchwalone na dzien bilansowy.

NOTA 8.4.18. UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody ze sprzedazy wyrobow, towardow i materiatow

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw woéwczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:
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- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami
w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

- koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Przychody ze sprzedazy produktow (ustug)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy produktéw (ustug) mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy. Wynik transakcji
mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

- kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdb,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcja oraz koszty zakorczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczgcej sprzedazy ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposob, przychody
z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdére jednostka gospodarcza spodziewa sie
odzyskac.

Dotacje

Dofinansowanie do wynagrodzenn i refundacja sktadek ubezpieczeri spotecznych dotyczacych osdb
niepetnosprawnych, przyznawane jednostkom posiadajgcym statut zaktadu pracy chronionej lub zatrudniajacej
osoby niepetnosprawne, wykazywane sg w przychodach operacyjnych.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym, jezeli istnieje wystarczajgca pewnosc, ze jednostka gospodarcza
spetnia  warunki zwigzane 1z ich przyznaniem i dotacje bedg otrzymane. Dotacje s3 ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, jako przychody w okresie, w ktorym staty sie nalezne. Dotacje
do wynagrodzen sg prezentowane, jako przychody w oddzielnej nocie do sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji dotacje wykazywane sg odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw dokonywane
rownomiernie z odpisami amortyzacyjnymi srodkéw trwatych sfinansowanych z Panstwowego Funduszu
Rehabilitacyjnego Oséb Niepetnosprawnych oraz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych.
Kwoty odpowiadajace wartosci netto refinansowania srodkéw trwatych w momencie ich sprzedazy zwiekszaty
pozostate przychody operacyjne do 1 lutego 2003 roku. Po tej dacie kwoty te zwiekszajg Zaktadowy Fundusz
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy
naleznos$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej
oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowe] instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami
z tytutu odsetek. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity wartos¢, ujmuje sie wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.
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NOTA 8.4.19. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub
rente. Odprawy te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do
pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci
jednomiesiecznego wynagrodzenia. Jednostka uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie
memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i 37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w grupie zobowigzan dtugo- lub krotkoterminowych, w pozycji ,Rezerwy z tytutu swiadczen
pracowniczych”.

NOTA 8.4.20. AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane s3 one w nizszej z nastepujacych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartos¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede wszystkim
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

NOTA 8.4.21. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie:

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktére nie w petni podlegaja kontroli Grupy; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu
finansowym, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub
- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe sktadniki aktywéw, ktére powstaty na skutek zdarzen przesztych oraz
ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Grupy.

NOTA 8.4.22. SZACUNKI ZARZADU

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spoétki pewnych szacunkow i zatozen,
ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego
sprawozdania. Wiekszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw i odpisow aktualizujgcych, rozliczen miedzyokresowych
oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

Spoétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym roku
obrotowym Zarzad stwierdzit, ze przyjete stawki amortyzacji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikow
aktywow.

Zarzad Spotki w oparciu o prognozowane przyszte przychody spétek PWC Odry, Otmuchdw Marketing, Otmuchéw
Logistyka oraz Jednosc¢ przeprowadzit test na utrate wartosci firmy.

Odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe (zapasy i naleznosci), dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy
wartoscig netto mozliwg do uzyskania, a ceng nabycia/kosztem wytworzenia. Natomiast szacowanie odpisu na
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naleznosci to ustalanie réznicy miedzy wartoscig bilansowag danego skfadnika aktywdw, a wartoscig biezacg
szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych wg efektywnej stopy procentowej. Szacowaniu
podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany czas otrzymania przeptywow pienieznych.

Szacunki dotyczace $swiadczen pracowniczych oraz rezerw na odprawy emerytalne i podobne — aktualna wartosc
Swiadczen oraz rezerw zalezy od wielu czynnikdw, ktére sg ustalane metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane
przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmuja stope dyskontowa. Wszelkie zmiany tych zatozen beda
miaty wptyw na warto$¢ zobowigzan emerytalnych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej tworzy sie w wysokosci
stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy.

NOTA9. POLACZENIA I NABYCIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W roku 2016 nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych dotyczace Grupy. Informacja o planowanym
potaczniu w roku 2017 znajduje sie w nocie nr 1.

NOTA 10. INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

W biezgcym okresie sprawozdawczym Zarzad zdecydowat o dokonaniu aktualizacji prezentacji segmentow
operacyjnych. Powodem odmiennej prezentacji segmentdéw jest dopasowanie prezentacji zgodnej z MSR do
wewnetrznych raportéw Grupy.

Zastosowanie nowego podziatu w ocenie Zarzgdu doktadniej oddaje ekonomiczne skutki dziatann operacyjnych i w
konsekwencji utatwia analizujgcym sprawozdanie finansowe ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatan Grupy.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentdw do segmentow operacyjnych alokowane sg koszty
bezposrednie produkcji. Koszty posrednie produkcji, zarzadu, sprzedazy, pozostate przychody i koszty operacyjne,
przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i sg alokowane do
segmentu pozostate.

Grupa Kapitatowa Otmuchdéw prowadzi dziatalnos¢, ktérej charakterystyka jest zbiezna do dwdch segmentéw rynku
spozywczego, ponadto wyszczegdlnia segment uwzgledniajacy pozostate Zrodta przychoddw niesklasyfikowane
w dwoch podstawowych segmentach operacyjnych. Segmentami tymi sa:

1) Stodycze,

2) Produkty $niadaniowe oraz zbozowe,

3) Pozostate.

Zgodnie z MSSF 8 pkt 4 segmenty operacyjne nie zostaty wyszczegdlnione w sprawozdaniach jednostkowych,
a jedynie w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Produkty sktadajgce sie na oferte spdétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdlnych
segmentow obejmujg szereg produktow wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych
produktéw cechujg sie relatywnie duzym zréznicowaniem. Majac powyzsze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu
pominieto prezentacje ilosciowg sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego
znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

NOTA 10.1. SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC

Branze, w ktérych dziata Grupa charakteryzujg sie duig sezonowoscig sprzedazy. Ze wzgledu jednak
na rozproszenie produkcji i oferowanych ustug w trzech niezaleznych segmentach operacyjnych(stodycze, produkty
$niadaniowe oraz zbozowe (w tym stone przekaski) oraz ustugi logistyczne i transportowe (Pozostate) przychody

28



| OTMUCHOW N 4
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

Grupy w poszczegdlnych miesigcach utrzymuja sie na zblizonym poziomie, a sezonowos¢ na poziomie globalnym nie
jest tak odczuwalna.

NOTA 10.2. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SEGMENTACH

Grupa prezentuje wynik finansowy z podziatem na trzy segmenty operacyjne, sg to:

1) Segment StODYCZE obejmuje nastepujace grupy asortymentowe: mleczko, galanterie, zelki, chatwe, galaretki
w cukrze oraz karmelki i sezamki.

2) Segment PRODUKTY SNIADANIOWE ORAZ ZBOZOWE obejmuje grupy asortymentowe: ptatki $éniadaniowe,
batony, chrupki, prazynki oraz snacksy wielozbozowe.

3) Segment POZOSTALE obejmuje dziatalnos¢ produkcji i sprzedazy pellet, Swiadczenia ustug logistycznych oraz
transportowych i spedycyjnych. Do tego segmentu zaliczana jest rowniez sprzedaz materiatéw i towaréw. W
ocenie Zarzadu Spotki, aktualnie zadna grupa asortymentowa sktadajgca sie na segment Pozostate nie stanowi
elementu istotnego z punktu widzenia strategii Grupy Kapitatowej.

NOTA 10.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA
SEGMENTY ZA ROK 2016

Produkty Pozostate

Segment operacyjny Stodycze $niadaniowe oraz Razem segmenty

. segmenty*
zbozowe & ¥

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

konczacy sie 161 405 51748 30 229 243 382
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 160 958 51455 29903 242 316
Pozostate przychody 446 293 326 1066

Koszty wtasny sprzedazy 128 227 38 497 33943 200 666

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33178 13 251 -3714 42716
Pozostate przychody operacyjne 1606
Koszty sprzedazy 28 012
Koszty ogdlnego zarzadu 16 625
Pozostate koszty operacyjne 47 366

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -47 681
Przychody finansowe 926
Koszty finansowe 2009

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -48 764
Podatek dochodowy -2636

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

| zaniechanej -46 128
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NOTA 10.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA
SEGMENTY ZA ROK 2015

LI Pozostate

Segment operacyjny Stodycze $niadaniowe oraz Razem segmenty

segmenty*

zbozowe
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

konczacy sie 158 265 61691 21978 241934
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 157 363 61282 21415 240059
Pozostate przychody 902 409 564 1875

Koszty wtasny sprzedazy 121 964 44 382 26 049 192 395

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 301 17 309 -4 071 49 539
Pozostate przychody operacyjne 3081
Koszty sprzedazy 27 531
Koszty ogdlnego zarzadu 15223
Pozostate koszty operacyjne 3425

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6441
Przychody finansowe 344
Koszty finansowe 1857

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4928
Podatek dochodowy 1116

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3812

NOTA 10.5. INFORMACJE GEOGRAFICZNE

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na poszczegdlne obszary geograficzne dla dziatalnosci
kontynuowane;j.

Przychody (tys. zt)

Kierunek sprzedazy Rok zakoriczony dnia Udziat w sprzedazy Rok zakoriczony dnia Udziat w sprzedazy
31.12.2016 ogoétem 31.12.2015 ogotem
Polska 180 327 80,7% 185 420 85,7%
Eksport 43 034 19,3% 30837 14,3%
Razem 223361 100% 216 257 100%

NOTA 10. 6. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

Grupa realizuje sprzedaz swoich wyrobdw gtéwnie do klientow sieciowych. Udziat najwiekszego klienta
w przychodach ze sprzedazy za rok 2016 wynosit 33%, natomiast w okresie poréwnywalnym roku 2015 udziat
gtéwnego odbiorcy Grupy ksztattowat sie na poziomie 35%.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

NOTA 11. WARTOSC FIRMY

WARTOSC FIRMY 31.12.2016 31.12.2015
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 17 948 17 948
Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych - -
Inne zmiany -3287 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 661 17 948
Skumulowana utrata wartosci na poczatek okresu - -
Utrata wartosci rozpoznana w ciggu roku 17 475 -
Inne zmiany -3 287 -
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu 14 188 -
Wartos¢ netto 473 17 948
WARTOSC FIRMY zwigzana z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Wartos¢ brutto na koniec okresu 3287
Skumulowana utrata wartosci na koniec okresu 3287

Wartosc netto -

W 2008 roku wartos¢ firmy w kwocie 471 tys. zt zostata rozpoznana z tytutu nabycia 100% udziatéw Otmuchow
Logistyka (dawniej Victoria Sweet) Sp. z 0.0.

W 2010 roku wartos¢ firmy w kwocie 3 287 tys. zt zostata rozpoznana z tytutu nabycia 96,3% udziatéw Jednosc¢ Sp.
z 0.0. W zwigzku z planowana sprzedazg Spoétki Jednos¢, wartosc firmy zostata przeniesiona do aktywéw dostepnych
do sprzedazy.

W roku 2011 wartosc¢ firmy w kwocie 7 153 tys. zt zostata rozpoznana z tytutu nabycia 100% udziatéw w Otmuchdéw
Inwestycje Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Colian Investment Sp. z 0.0.) natomiast w kwocie 7 035 tys. zt z tytutu nabycia
62,68% udziatow w PWC ODRA S.A. Potgczenie w roku sprawozdawczym spotki Otmuchdw Inwestycje ze spdtka
dominujacy nie spowodowato zmiany wartosci firmy. Gtownym aktywem Otmuchéw Inwestycje byty akcje spotki
PWC Odra. W roku 2011 zostata rozpoznana réwniez wartosc firmy na kwote 2 tys. zt z tytutu nabycia 100% udziatow
w spoétce Otmuchdéw Marketing Sp. z o.0.

W momencie przejecia jednostek powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat premie z tytutu
kontroli. Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potaczenia obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu
przewidywanych synergii, wzrostu przychodow i przysztego rozwoju rynku. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od
wartosci firmy, poniewaz nie spetnityby warunkow ujecia ich, jako aktywa niematerialne.

Na dzien przejecia jednostki nie posiadaty istotnych zobowigzan warunkowych w zwigzku z powyzszym nie podlegaty
one na ten dzien wycenie.

Koszty transakcyjne zostaty ujete, jako Koszty ogdélnego zarzadu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na dzien bilansowy przeprowadzone testy na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Tabela ponizej przedstawia przypisanie wartosci firmy do osrodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne:

WARTOSCI BILANSOWE WARTOSCI FIRMY PRZYPISANE Wartodé  akt O‘:_P‘S_ « °‘|’_"‘§ Wartosé
DO POSZCZEGOLNYCH OSRODKOW WYPRACOWUJACYCH artosc  aktualizujacy ;e kszenia 2 aizuiacy  Wartose

- . brutto  na poczatek na koniec netto
SRODKI PIENIEZNE 31.12.2016  okresu okresu  31.12.2016
Otmuchow Logistyka Sp. z 0.0. 471 0 0 0 471
PWC Odra S.A. 14 188 0 14 188 14 188 0
Otmuchow Marketing Sp. z 0.0. 2 0 0 0

Jednosc¢ Sp. z o.0. 3287 0 3287 3287 0
Razem, w tym 17 948 0 17 475 17 475 473
Wykazane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy — JEDNOSC 3287 0 3287 3287 0
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W wyniku przeprowadzonych testdw na utrate wartosci Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosé firmy
przypisang do PWC Odra S.A. oraz JEDNOSC sp. z 0.0.

Mozliwg do odzyskania wartos¢ osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne PWC Odra S.A. oraz Otmuchdw
Logistyka sp. z 0.0., okreslono na podstawie wartosci uzytkowej, obliczonej przy wykorzystaniu prognozowanych
przeptywoéw pienieznych przyjetych do budzetéw zatwierdzonych przez Zarzad na okres 5 lat oraz stopy dyskonta
w zakresie od 7,20% do 10,4% rocznie.

Prognozowane przeptywy pieniezne w okresie szczegétowego planu piecioletniego oparto o marze brutto
uzyskiwane w biezgcym okresie. W przypadku PWC Odra S.A. zaktada sie wzrost poziomu rentownosci w okresie
piecioletnim do poziomu rentownosci pozwalajgcej osiggnac stabilne dodatnie wyniki finansowe na poziomie zysku
operacyjnego. Przeptywy srodkdw pienieznych po uptywie 5 lat dla okreslono na podstawie wartosci rezydualne;j
zdyskontowanych nieskonczonych przeptywéw z ostatniego okresu prognozy szczegdtowej, przy zatozeniu braku
wzrostu przychodow.

Mozliwg do odzyskania warto$¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pienigezne Jedno$¢ sp. z o0.0., w zwigzku
z przekwalifikowaniem osrodka jako aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy, zgodnie z MSSF5, okreslono na
podstawie wartosci godziwej pomniejszone]j o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Udziaty niedajgce kontroli w PWC Odra S.A., Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. zostaty ustalone na dzief objecia
kontroli wedtug wartosci aktywow netto przejmowanych jednostek.

Udziaty niedajace kontroli w Jednos¢ Sp. z 0.0. zostaty ustalone na dzien objecia kontroli wedtug wartosci godziwej
udziatéw. Za wartos¢ godziwg jednego udziatu uznano cene nabycia przy transakcji przejecia jednostki przez
Jednostke Dominujaca.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych z wartosci firmy powstatych z potgczen przedsiewzie¢ dla celéw podatkowych.

NOTA12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2016 31.12.2015
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 21 29
Inne wartosci niematerialne (oprogramowanie komputerowe) 930 1444
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 445 -
Razem 1396 1473
w tym POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 59 -

Wszystkie wartosci niematerialne sg wtasnoscig Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu.

Grupa nie dokonywata zabezpieczen na wartosciach niematerialnych i prawnych.

Na dzier 31.12.2016 roku oraz na dzied poréwnywalny, Grupa nie posiadata zawartych umoéw zobowigzujgcych
ja do zakupu wartosci niematerialnych.
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NOTA 12. 1.ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

Stan na 31.12.2016
ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH byte k ) inne wartosci Wartosci Pozostate
WG GRUP RODZAJOWYCH navyte koncesje, niematerialne, niematerialne wartosci

patenty licencje i . ) .
podobne wartosci (oprogramowanie w toku niematerialne
3

(poza wartosciami niematerialnymi w toku
wytwarzania) komputerowe) wytwarzania razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na

142 6 061 6203
poczatek okresu -
zwigkszenia - 74 895 969
nabycie - 51 467 518
transfer - 23 428 451
zZmniejszenia - 22 450 472
likwidacja - 8 - 8
inne - - -
transfer - 14 450 464
Wartosc brutto wartosci niematerialnych na koniec 142 6 113 445 6700
okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 113 4617 - 4730
amortyzacja za okres 8 461 - 469
zwiekszenia 8 482 - 490
amortyzacja okresu biezgcego 8 482 - 490
zmniejszenia - 21 - 21
likwidacja - 8 - 8
transfer 13 - 13
skumulowana amortyzacja na koniec okresu 121 5078 - 5199
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 105 - 105
wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych
na koniec okresu 21 930 445 1396
w tym zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - 59 - 59
Stan na 31.12.2015

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG N —_, inne wartosci Wartosci Pozostate
GRUP RODZAJOWYCH Y . .' 7 niematerialne, niematerialne wartosci
patenty licencje i . . .
(oprogramowanie w toku niematerialne
komputerowe) wytwarzania razem

(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) podobne wartosci,

Wartosc brutto wartosci niematerialnych na poczatek

142 5574 123 5839

okresu
zwiekszenia - 487 350 837
nabycie - 14 350 364
transfer - 473 - 473
zmniejszenia - - 473 473
likwidacja - - - -
inne - - - -
transfer - - 473 473
Wartosc brutto wartosci niematerialnych na koniec 142 6061 ) 6203

okresu
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 67 4 256 - 4323
amortyzacja za okres 46 361 - 407
zwiekszenia 46 361 - 407
amortyzacja okresu biezgcego 46 361 - 407
zmniejszenia - - - -
likwidacja - - - -
skumulowana amortyzacja na koniec okresu 113 4617 - 4730
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - -

wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na

koniec okresu 29 1444 - 1473
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NOTA13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2016 31.12.2015

a) Srodki trwate, w tym: 112 139 131 250
grunty 4416 6314
budynki i budowle 52 150 61787
urzgdzenia techniczne i maszyny 50370 58 665
srodki transportu 2937 2580
inne $rodki trwate 2266 1904
b) $rodki trwate w budowie 25573 3553
Rzeczowe aktywa trwate 137 712 134 803
W tym SRODKI TRWALE BILANSOWE zwiagzane z aktywami przeznaczonymi do 15 718 )

sprzedazy

Wartos¢ zabezpieczen ustanowionych na majatku Spotki w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych
zostata przedstawiona w nocie objasniajacej nr 65.

Na koniec roku sprawozdawczego Grupa posiadata umowy zobowigzujgce jag do zakupu Srodkéw trwatych
w roku 2016 o wartosci 1,3 min zt.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

- poza $srodkami trwatymi w budowie 31.12.2016 31.12.2015
a) wiasne 104 244 123 606
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu, w tym: 7 895 7 644
leasing finansowy 6948 7537
Srodki trwate bilansowe razem 112139 131 250
W tym SRODKI TRWALE BILANSOWE zwiazane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 15718 -
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NOTA 13. 1.ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

Stan na 31.12.2016
.. urzadzenia , . . . P .
ZMIANY $RODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH grunty LI techniczne i S LEesas - SRl IETES - SR EE T,
budowle transportu srodki trwate w budowie razem
maszyny
Wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 6314 83 067 128 333 5840 5840 3894 233 288
zwiekszenia 395 665 6 268 1474 1128 32025 41 955
nabycie - 175 508 12 892 32025 33612
inne - - 590 - - - 590
przemieszczenia wewnetrzne 395 490 5170 1462 236 - 7753
zZmniejszenia 1737 1770 10 966 637 313 10 270 25 693
zbycie - - 446 257 2 43 748
likwidacja - 54 1224 376 311 - 1965
inne 1611 599 8986 4 - - 11 200
przemieszczenia wewnetrzne 126 1117 310 - - 10 227 11780
Wartosc brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 4972 81962 123 635 6 677 6 655 25 649 249 550
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 21280 69 418 3260 3936 - 97 894
zwiekszenia - 2657 7363 934 703 - 11 657
amortyzacja okresu biezgcego - 2652 7178 934 665 - 11429
z tytutu nabycia jednostki zaleznej - 5 185 0 38 - 228
zmniejszenia - 483 6 893 508 288 - 8172
sprzedaz - - 34 195 2 - 231
likwidacja - 34 1229 309 286 - 1858
przemieszczenie wewnetrzne - 449 5630 4 - - 6083
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 23454 69 888 3686 4351 - 101 379
odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - 250 - - 341 591
zwiekszenia 556 6 358 3127 54 38 76 10 209
wykorzystanie - - - - - - -
rozwigzanie - - - - - 341 341
odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 556 6358 3377 54 38 76 10459
Wartosc netto srodkéw trwatych na koniec okresu 4416 52 150 50 370 2937 2 266 25573 137 712
w tym aktywa przeznaczone do sprzedazy 1317 4526 9550 67 148 110 15718
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Stan na

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

grunty

31.12.2015

Srodki
trwate w
budowie

urzadzenia
techniczne i
MEAT1Y

Srodki trwate,
razem

budynki i
budowle

srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Wartosc brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 6314 82 052 125 848 6155 5797 1136 227 302
zwiekszenia - 1091 4269 149 435 9 046 14 990

nabycie - 357 121 - 28 59 8 456 8 965
inne - - - - - 590 590
przemieszczenia wewnetrzne - 734 4148 177 376 - 5435
zmniejszenia - 76 1784 464 392 6288 9 004

zbycie - - - 39 443 - 154 558

likwidacja - 3 276 21 143 - 443

inne - 73 1547 - 249 932 2801
przemieszczenia wewnetrzne - - - - - 5202 5202
Wartosc brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 6314 83 067 128 333 5840 5840 3894 233 288
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu - 18 757 63 529 2704 3665 - 88 655
zwiekszenia - 2538 6 766 932 598 - 10 834
amortyzacja okresu biezacego - 2538 6 766 932 598 - 10834
Inne - - - - - - -
zmniejszenia - 15 877 376 327 - 1595
sprzedaz - - - 872 365 - - - 507
likwidacja - 3 1056 11 127 - 1197
przemieszczenia wewnetrzne - 12 693 - 200 - 905
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu - 21280 69 418 3260 3936 - 97 894

odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - 250 - - 341 591

zwiekszenia - - - - - - -

odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - 250 - - 341 591
Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 6314 61787 58 665 2580 1904 3553 134 803
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NOTA 14. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 6954 5990
zwiekszenia: - 964
nabycie w wyniku potgczenia jednostek - 964
zmniejszenia: 6954 -
Likwidacja 11 -
transfer (np. do zapaséw lub sSrodkéw trwatych) 6943
Stan na koniec okresu - 6 954

WYKAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH 31.12.2015

Grunty - 612

Budynki i budowle - 5309
Kotty i maszyny energetyczne - 473
Urzadzenia techniczne - 511
Pozostate - 49
RAZEM - 6 954

Nieruchomosci inwestycyjne - Srodki trwate znajdujagce sie w Gorzyczkach — wykazane na dzien 31.12.2015 r. zostaty
przekwalifikowane na dzier 31.12.2016 r. do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

NOTA 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazane w wartosci godziwej 6 6
Akcje / Udziaty 6 6

Pozostate aktywa finansowe razem, w tym 6 6
Dtugoterminowe 6 6

W tym POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE zwigzane z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy 6

NOTA 16. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Wptyw na wynik za

Aktywa z tytutu 0(_:|roczone_g(? -pt_)datk_u doc-l’lo_doweg_o spowodowane Bilans na okres koriczacy sie
AT T s 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016

Z tytutu:

Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 167 149 18
Rezerw na odprawy emerytalne 153 146 7
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 167 182 15
Rezerwy na roszczenia sporne 32 32 -
Rezerwy na koszty ustug obcych 191 67 124
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci 852 127 725
Odsetek od pozyczek - -127 127
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 930 1038 -108
Strat podatkowych 985 3152 -2167
Pozostate 229 207 22
Razem 3706 4973 -1267
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 3706 4973 -1267
W tym AKTYWO z tytutu odroczonego podatku dochodowego

zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 186 - -
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Wptyw na
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane Bilans na wynik za okres
ujemnymi réznicami przejSciowymi korczacy sie
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Z tytutu:
Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie, nagrody
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe) 149 362 -213
Rezerw na odprawy emerytalne 146 143 3
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 182 199 -17
Rezerwy na roszczenia sporne 32 32 -
Rezerwy na koszty ustug obcych 67 125 -58
Odpiséw aktualizujacych naleznosci 127 212 - 85
Odsetek od pozyczek -127 50 -177
Roéznicy miedzy podatkows a bilansowg wartoscig srodkow - trwatych i
wartosci niematerialnych 1038 1035 3
Strat podatkowych 3152 2916 236
Pozostate 207 324 -117
Razem 4973 5398 -425
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 4973 5398 -425

NOTA 16. 1. UIEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE NIEWYKORZYSTANE ULGI
PODATKOWE OD KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Nieutworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane Bilans na

ujemnymi réznicami przejSciowymi 31.12.2016 31.12.2015
Z tytutu:
Roznlcy Aml.edzy po.datkowq a bilansowga wartoscig srodkow trwatych i 4546 3300
wartosci niematerialnych
Straty podatkowe z lat ubiegtych 13 540 -
Odpisy aktualizujgce na aktywa dostepne do sprzedazy 865 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 18 951 3300

Spétka zalezna PWC Odra nie tworzy aktywow z tytutu odroczonego podatku, poniewaz brak jest pewnosci, co do mozliwosci
realizacji aktywow od straty w przysztych okresach.
Emitent nie utworzyt aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dla odpisu z tytutu utraty wartosci inwestycji w akcje

PWC Odra S.A. w kwocie 4.546,-tys.zt, gdyz jego wykorzystanie mogtoby nastgpic jedynie w drodze sprzedazy posiadanych akcji.
Jak wskazano w nocie nr 6, Emitent nie planuje sprzedazy ww. akcji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie zostato utworzone aktywo na catkowitg wartos¢ wynikajaca z odpisu dla aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, lecz
na wartos¢ wynikajaca z testu mozliwg do zrealizowania. Warto$¢ nieutworzonego aktywa to 865tys.zt.
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NOTA 17. ZAPASY

ZAPASY 31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 9675 9462
Produkty i produkty w toku 2291 2384
Produkty gotowe 10 020 12 296
Towary 327 493
Razem, brutto 22 313 24 635
Odpisy aktualizujgcej zapasy 2151 294
materiaty 1088 287
produkty i produkty w toku 20 -
produkty gotowe 1043 4
towary - 3
Razem, netto 20 162 24 341
ZAPASY zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 2690 -

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow w Grupie wyniosty na koniec 2016 roku 2 151 tys. zt, natomiast na koniec 2015
roku odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow wystapity na poziomie 294 tys. zt. W roku 2016 i 2015 odpisy
z tytutu utraty wartosci zapasow zostaty ujete w pozostatych kosztach operacyjnych. Odpisy zostaty utworzone
w zwigzku z dtugim okresem zalegania lub utratg przydatnosci w dalszej produkcji.

Na 31.12.2016 roku w Grupie wystgpito zabezpieczenie na zapasach na kwote 5 400 tys. zt (nota 65). Na dzien
31.12.2015 roku w Grupie wystgpito zabezpieczenie na zapasach na kwote 5 400 tys. zt

NOTA 18. POZYCZKI UDZIELONE

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Grupa nie udzielata pozyczek jednostkom niepowigzanym. Pozyczki
miedzy jednostkami z Grupy zostaly wytaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w ramach korekt konsolidacyjnych. Salda pozyczek wewnatrz Grupy zostaty zaprezentowane w nocie 62.

NOTA19. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 49 936 53767
- naleznosci dochodzone na drodze sqdowej 404 414
-terminowe 28003 37 185
do 1 miesigca 24 838 24 159
od 1 do 3 miesiecy 3165 12 318
od 3 do 6 miesiecy - 223
od 6 miesiecy do roku - 485
- przeterminowane 21529 16 168
- do roku 20 834 15292
do 1 miesiagca 12 527 7 862
od 1 do 3 miesiecy 7023 7134
od 3 do 6 miesiecy 878 101
od 6 miesiecy do roku 406 195
- powyzej roku 695 876
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 49 936 53767
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 649 610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 49 287 53 157
NALEZNOSCI zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 4118 -

Na 31.12.2016r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 649 tys. zt (2015: 610 tys. zt) zostaty uznane za zagrozone
i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.
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ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015
Z TYTULU DOSTAWI UStUG

Odpis aktualizujacy poczatek okresu: 610 1088
Zwigkszenie 205 341
Wykorzystanie 91 89
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 75 730
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 649 610
w tym zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 120

Utworzenie odpiséw nastgpito gtdwnie w wyniku pogorszenia sie struktury wiekowej naleznosci oraz pogorszenia
sytuacji finansowej dtuznikéw. Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci nastgpito gtdwnie z powodu sptaty
lub kompensaty naleznosci objetych odpisem w poprzednich okresach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawierajg sie w przedziatach
do 1 miesigca oraz powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy.

W okresach sprawozdawczych od dnia 01.01.2016 r. do dnia 31.12.2016 r. roku oraz od dnia 01.01.2015 r. do dnia
31.12.2015 r., odsetki zrealizowane i zarachowane od naleznosci wtasnych przedstawiaty sie nastepujaco:

ODSETKI OD POZYCZEK UDZIELONYCH | NALEZNOSCI WtASNYCH 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2015

Zrealizowane 542 1758
Niezrealizowane o terminie zapadalnosci: 42 557
do 3 miesiecy 113 275
3-12 miesiecy 1 282
Odsetki razem (zrealizowane + niezrealizowane) 656 2315

Odsetki od naleznosci uzyskane w 2016 roku i wykazane w przychodach operacyjnych wyniosty 622 tys. zt
(w 2015 roku: 1 311 tys. zt).

NOTA 20. NALEZNOSCI POZOSTALE

NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci pozostate, w tym: 5539 2045
- naleznosci dochodzone na drodze sgdowej - -
Naleznosci publiczno-prawne, bez podatku biezgcego 2 668 1845
Naleznosci z tytutu cash poolingu 39 -
Naleznosci pozostate (w tym zaliczki na Srodki trwate, zapasy, dostawy) 2832 200
Naleznosci pozostate brutto, razem 5539 2045
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 244 244
Naleznosci pozostate netto, razem 5295 1801
Naleznosci pozostate zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 333 -

NALEZNOSC Z TYTULU PODATKU BIEZACEGO: 31.12.2016 31.12.2015

podatek dochodowy: 90 972

Na pozostatych naleznosciach Grupa nie ustanawiata zabezpieczen.
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ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI

31.12.2016 31.12.2015

POZOSTALE
Odpis aktualizujgcy poczatek okresu: 244 244
Zwiekszenie - -
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) - -

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu: 244 244

NOTA21. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2016 31.12.2015

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4517 7118

Inne $rodki pieniezne (lokaty krétkoterminowe) 39 39

Inne aktywa pieniezne - -

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4556 7 157
W tym SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY zwiazane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy 735 -

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych na dzied 31.12.2016r. wyniosta 0,30%
(w roku 2015- 0,13%).

Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien.

NOTA 22. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2016 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 230 512
Polisy ubezpieczeniowe 124 373
Koszty ustug obcych 106 139
Inne aktywa finansowe 112 122
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFS$S 106 116
Inne 6 6
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 342 634
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 5 -

NOTA 23. FUNDUSZE SPECJALNE

Spétki Grupy tworzag Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych (,,ZFSS”) zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszy jest finansowanie dziatalnosci socjalnej Grupy.

W ramach Grupy funkcjonuje rowniez Spétka (Jednosé Sp. z 0.0.) posiadajaca status Zaktadu Pracy Chronione;j.
Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o Rehabilitacji zawodowe] i spotecznej (,Ustawa
o rehabilitacji”). Spétka ta ma obowigzek utworzenia Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych
(,ZFRON"). Srodki ZFRON pochodza gtéwnie z czesci otrzymywanych dotacji do wynagrodzen pracownikdéw tej Spotki
oraz czesci zaliczek na podatek dochodowy od o0sdéb fizycznych.

Grupa skompensowata aktywa funduszy ZFSS oraz ZFRON ze zobowigzaniami wobec funduszy, poniewaz aktywa te
nie stanowig oddzielnych aktywéw Grupy oraz grupa nie sprawuje nad nimi kontroli. Saldo aktywoéw
lub zobowigzan zwigzanych z funduszami po skompensowaniu zostato zaprezentowane odpowiednio, jako pozostate
aktywa niefinansowe lub pozostate zobowigzania.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdéw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.
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SKEADNIKI FUNDUSZU GRUPY 31.12.2016 31.12.2015

ZFSS

Srodki pieniezne 169 137
Zobowigzania z tytutu ZFSS - 58 -27
Aktywa/Zobowigzania po skompensowaniu z tyt. ZFSS 227 164
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 554 597
ZFRON

Srodki pieniezne 26 22
Zobowigzania z tytutu ZFRON 45 48
Aktywa/Zobowigzania po skompensowaniu z tyt. ZFRON -19 -26

NOTA 24. AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie biezgcym Grupa rozpoznata aktywa przeznaczone do zbycia.

Zarzady spotek w Grupie, w ramach dziatan majacych na celu poprawe rentownosci podjety decyzje o sprzedazy nie w petni
wykorzystywanych sktadnikéw majatku trwatego. Do zbycia zostaty przeznaczone nieruchomosci znajdujgce sie w Otmuchowie,
aktywa zwigzane z zaktadem w Gorzyczkach, nieruchomosci w Brzegu oraz maszyny i urzgdzenia.

Spoétka w potrocznym sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu za 3 kwartaty 2016 roku prezentowata w aktywach dostepnych
do sprzedazy akcje PWC Odra S.A. oraz zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci wydziatu mleczka udziaty w spoétce
Jednoé¢ (z uwzglednieniem posiadanych przez ten podmiot udziatow w Aero Snack Sp. z 0. 0). W zwigzku ze zmiang
klasyfikacji wystgpity przestanki obligujgce Spétke do przeprowadzenia testow na utrate wartosci ww. aktywow
zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”. Zgodnie z decyzja Zarzadu
podjetag w IV kwartale, akcje PWC Odra S.A. oraz zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa w postaci wydziatu mleczka zostaty
wytaczone z pozycji Aktywow Przeznaczonych do Sprzedazy w zwigzku ze zmiana strategii Spotki. Zgodnie z nowa strategig, Spotka
zamierza czerpac korzysci z posiadanych aktywow poprzez ich dalsze uzytkowanie a nie poprzez transakcje sprzedazy.

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31.12.2016 31.12.2015
Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 733 733
zwiekszenia 136 797 -
zmniejszenia 96 313 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 41217 733
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
zwiekszenia 34324 -
zmniejszenia 17 726 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 16 598 -
Wartos¢ netto na koniec okresu 24619 733
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Strata z tytutu
utraty wartosci

Opis sktadnika aktywow Opis faktéw i okolicznoéci prowadzacych do oczekiwanego oczekiwany w wyniku
trwatych/grup do zbycia zbycia termin zbycia S el e
- MSSF 5*
Grunty Spotki przeprowadzity weryfikacje posiadanych aktywow i do korica 2017r 503
wyodrebnita takie, dla ktérych nie widzi mozliwosci '
Budynki i budowle wykorzystania w dalszej swojej dziatalnosci. Dokonano o korica 2017r. 4 601
. wyceny rynkowej z oszacowaniem ceny mozliwej do
Kotty i maszyny energetyczne uzyskania w mozliwie najkrétszym czasie.  Sprzedaz do korica 2017r. 73

posiadanych a niewykorzystywanych aktyw ma na celu
odblokowanie zamrozonych srodkéw i zmniejszenie kosztéw,

Pozostate o te ktdre sa ponoszone na utrzymanie zbednego majatku. do konca 2017r. 32

Zgodnie ze strategig Grupy Otmuchéw, grupy asortymentowe
produkowane w spofce Jednos¢ i Aero Snack zostaty
wyodrebnione, jako przedmiot potencjalnej sprzedazy. Grupa
Otmuchéw przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow,
ktérych sprzedaz jest rozwazana w oparciu o zaktualizowang

Udziaty w Jednosc¢ sp. z 0.0. strategie. Na podstawie otrzymanej wyceny, spétka dokonata

Udziaty w Aero Snack sp. z 0.0. odpisu aktualizujgcego. Poddane testom aktywa produkcyjne
nie generujg satysfakcjonujgcej wartosci dodanej w Grupie
ich potencjalna sprzedaz bedzie miata w dtuiszej
perspektywie pozytywny wptyw na rozwdj kluczowych
obszaréw. Spoétka poszukuje zainteresowanych zakupem
aktywow.

Urzadzenia techniczne do korica 2017r. 2183

do korica 2017r. 9 206

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Dziatalnosci zaniechanej zawiera nota 53.

AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 31:::3\:'16
Aktywa trwate 16 105
Wartosc firmy 3287
Wartosci niematerialne 59
Rzeczowe aktywa trwate 29 165
Inwestycje w udziaty i akcje 6
Aktywa na podatek odroczony 186
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow - 16 598
Aktywa obrotowe 8013
Zapasy 2690
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4118
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 132
Naleznosci pozostate 333
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 735
Pozostate aktywa 5
Aktywa przypadajace dla udziatowcéw nieposiadajacych kontroli 501
Aktywa razem 24 619
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ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWANI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli

Zobowigzanie dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

31.12.2016

tys. PLN

2288
1077

83
1124

8679
1646
1666
3805
1562

10 967

44



| OTMUCHOW N <
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,,OTMUCHOW” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (w tysigcach ztotych)

NOTA 25. KAPITAL PODSTAWOWY SPOtKI DOMINUJACE)

Stan na 31.12.2016
STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO

Warto$¢ serii/emisji wg

Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia wartosci nominalnej w DELE] Prawo do dywidendy

Seria/emisja Rodzaj akcji akcji praw do akcji Liczba akcji PLN Sposéb pokrycia kapitatu rejestracji (od daty)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia

Liczba akcji razem 12 748 250

Kapitat zaktadowy razem 2549 650

Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

Stan na 31.12.2015

STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO

Wartos¢ serii/emisji wg

Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia wartosci nominalnej w DELE] Prawo do dywidendy
Seria/emisja Rodzaj akgji akgji praw do akgcji Liczba akcji PLN Sposéb pokrycia kapitatu rejestracji (od daty)
akcje serii A zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2 550 000 510 000 wktfad pieniezny 01.07.1997 od daty objecia
akcje serii B zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 3521000 704 200 wktad pieniezny/aport 16.07.2001 od daty objecia
akcje serii C zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 2427 250 485 450 wktad pieniezny 04.06.2008 od daty objecia
akcje serii D zwykte brak uprzywilejowania brak ograniczen 4250 000 850 000 wktfad pieniezny 21.09.2010 od daty objecia
Liczba akcji razem 12 748 250
Kapitat zaktadowy razem 2549 650
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 0,20

W Jednostce dominujgcej nie wystepujg i nie wystepowaty akcje uprzywilejowane.
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NOTA26. STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura Akcjonariatu w latach 2016 oraz 2015 przedstawiata sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2016 *

STRUKTURA WHASNOSCI KAPITAtU PODSTAWOWEGO

llos¢ gtoséw na

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ wszystkich

Udziat gtoséw na

Lp. Akcjonariusz Lac:l:(acj:Ios'c' Rodzaj akcji Zgr‘glr:Ianc:/z:‘niu wszystkich akcji w a.\kc.ji \A{g ceny Up(:)z;aslt:wlfvs\i::qle Zgr‘cl)vr:Ianc:/zTniu
Akcjonariuszy TRz EEvige Akcjonariuszy
1 Xarus Limited 6491 750 zwykte 6491 750 1298 1298 50,92% 50,92%
2 PZU PTES.A. * 1905 000 zwykte 1905 000 381 381 14,94% 14,94%
3 AVIVA OFE* 1274 000 zwykte 1274000 255 255 9,99% 9,99%
4 PKO BP Bankowy PTE S.A. * 1183 540 zwykte 1183540 237 237 9,28% 9,28%
5 Pozostali 1893 960 zwykte 1893 960 379 379 14,87% 14,87%
Razem 12 748 250 12 748 250 2550 2550 100,00% 100,00%
Stan na 31.12.2015 **

STRUKTURA WtASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO

Lp. Akcjonariusz

Nemico Limited
PZU PTES.A. *
AVIVA OFE *
PKO BP Bankowy PTE S.A. *

Pozostali

g A W N

Razem

taczna ilosé
akcji

6491 750
1905 552
1274000
1169132
1907 816
12 748 250

Rodzaj akcji

zwykte
zwykte
zwykte
zwykte
zwykte

llos¢ gtoséw na
Walnym

Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

6491 750
1905 552
1274000
1169132
1907 816
12 748 250

Wartos¢ nominalna
wszystkich akcji w
tys. zt.

1298
381
255
234
382

2550

Wartos¢ wszystkich
akcji wg ceny

emisyjnej w tys. zt.

1298

381

255

234

382

2550

Udziat w kapitale
podstawowym

50,92%
14,95%
9,99%
9,17%
14,97%
100,00%

Udziat gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

50,92%
14,95%
9,99%
9,17%
14,97%
100,00%

* stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na ZWZ Spétki w dniu 20 pazdziernika 2016 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 29/2016 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku z uwzglednieniem
informacji z dnia 13.12.2016 roku o potaczeniu spdtki Nemico Limited z Xarus Limited. Informacja przekazana raportem 36/2016.
** na podstawie ilosci akcji zarejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 06.05.2015 r.
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NOTA 27. POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2016 31.12.2015

Zyski lat ubiegtych 68 539 64 226
Doptaty wspdlnikdéw 8786 9512
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 54 752 54 752
Koszty emisji akcji -1439 -1439
Inne - 125
Kapitat zapasowy, razem 130 638 127 176
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2016 31.12.2015

Kapitat z aktualizacji wyceny sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 2816 2816
Podatek dochodowy wynikajacy z przeszacowania -838 -838
Pozostate kapitaty rezerwowe —rachunek zabezpieczen -144 -
Kapitat rezerwowy, razem 1834 1978

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 31.12.2016 31.12.2015

Na poczatku okresu 9369 9 052
Nabycie spotki - ;
Zmiany w strukturze udziatowcéw w jednostkach zaleznych -733 -28
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -9 666 345
Na koniec okresu -1030 9 369

NOTA 28. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO SPOWODOWANE
DODATNIMI ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI

Wptyw na wynik

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Eilale fmazr:::y z

spowodowane dodatnimi réznicami przejsciowymi 01.01.2016-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 75 -51 -126

roéznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych 3707 7927 4220

leasingu finansowego 706 669 -37

wycena ST wg wartosci godziwej 497 497 0

pozostatych tytutéw 138 147 9

Razem 5123 9189 4 066

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - -

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5123 9189 4 066

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z

aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1077 - -
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Wptyw na wynik

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Bilans na fma:r::y =

spowodowane dodatnimi réznicami przejSciowymi 01.01.2015-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci -51 100 151

roznicy miedzy podatkowa a bilansowga wartoscig srodkow trwatych i

wartosci niematerialnych 7927 7 306 -621

leasingu finansowego 669 841 172

wycena ST wg wartosci godziwe;j 497 497 -

pozostatych tytutéw 147 31 -116

Razem 9189 8775 -414

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego - - -

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9189 8775 -414

W Grupie Kapitatowej nie wystepuja zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane
dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktdére nie zostaty utworzone.

NOTA29. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

REZERWY Z TYTUtU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (WG TYTULOW) 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1726 2075
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 769 754
rezerwy na nagrody jubileuszowe - 273
rezerwa na niewykorzystane urlopy 957 1048
Zwiekszenia z tytutu: 228 697
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 192 118
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 36 579
Wykorzystanie z tytutu: 9 352
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne - 98
rezerwy na nagrody jubileuszowe - 222
rezerwa na niewykorzystane urlopy - 32
Rozwiazanie z tytutu: 259 694
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 151 5
rezerwy na nagrody jubileuszowe - 51
rezerwa na niewykorzystane urlopy 108 638
Stan na koniec okresu 1686 1726
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 810 769
rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
rezerwa na niewykorzystane urlopy 876 957
krétkoterminowe 932 957
dtugoterminowe 754 769
Razem 1686 1726
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 112 -

W pozycji rezerwy na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe Grupa wykazuje wartos¢ biezgca przysztych
Swiadczen pracowniczych. Przy szacowaniu wartosci rezerw na odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe
przyjeto nastepujgce zatozenia aktuarialne:

- wskaznik rotacji zostat przyjety odpowiednio dla kazdej Spotki,
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- zatozenie, co do przewidywanej stopy wzrostu wynagrodzen na poziomie 7,3% (odpowiednio do wzrostu ptacy

minimalnej w 2016 r.),%,
- przewidywana stopa dyskonta na poziomie 1,622%.

NOTA 30.

POZOSTALE REZERWY DLtUGOTERMINOWE

ZMIANA STANU POZOSTAtYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH 31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 60 260

roszczenia sporne wobec spotek 60 260
Zwiekszenia z tytutu: - -
Wykorzystanie z tytutu: - -
Rozwiazanie z tytutu: 60 200

roszczenia sporne wobec spotek 60 200
Stan na koniec okresu B 60
POZOSTLE REZERWY zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0

W Grupie na dzier 31.12.2015 roku wystgpity pozostate rezerwy dtugoterminowe w kwocie 60 tys. zt utworzone na
kare wynikajagca z niezrealizowania przez jednostke zalezng zobowigzania wynikajacego z umowy zakupu
nieruchomosci.

NOTA 31. ZOBOWIAZANIAZ TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Stan na 31.12.2016
wotakredyua/ EOELEM o sy
Nazwa (flrmé) jednostki, pozyczki wg do spfaty Creéé Czesé Warunki Oprocejnto '
ze wskazaniem formy umowy D . dtugoterm . wanie Termin sptaty
. w tym krétkoterm. oprocentowania
prawnej efektywne
w roku
tys. zt waluta tys. zt waluta tys. zt tys. zt

BGZ BNP Paribas Bank 30000  PLN 27279 PIN 27279 WIBOR 2,67% 30.04.2017
Polska S.A. 1M+marza
BGZ BNP Paribas Bank 19000  PLN 1979 PLN 1979 - WIBOR 2,67% 05.10.2017
Polska S.A. 1M+marza
BZWBK Bank Zachodni 19000  PLN 18380  PLN 2840 15 540 WIBOR 2,77% 31.10.2020
S.A. 1M+marza
BZWBK Bank Zachodni 1800  PLN 1800  PLN 300 1500 WIBOR 2,77% 30.11.2020
S.A. 1M+marza
BZWBK Bank Zachodni 1000  PLN 0 PLN 0 0 WIBOR bd 20.02.2018
S.A. 1M+marza

e WIBOR
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2 000 PLN 1964 PLN 1964 - . 2,67% 05.06.2017

1M+marza

ep WIBOR

Raiffeisen Bank Polska S.A. 20000 PLN 244 PLN 244 - . 2,67% 31.07.2017
1M+marza
1 WIBOR .

Bank Handlowy S.A. 2 000 PLN 1646 PLN 646 ) 1M+1,1% 2,79% 31.03.2017
RAZEM 94 800 53292 36 252 17 400
w tym zobowigzania
zwigzane z aktywami 2 000 1646 1646 )

przeznaczonymi do
sprzedazy
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Na dzier 31.12.2016r.
A) Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 31 500 tys. PLN
2) Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci wymienionej w pkt. 1 do warto$ci nie mniejszej niz 12 000 tys.zt
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspotpracujacymi urzadzeniami na kwote 4 284 tys.zt
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej wymienionej w pkt. 3 w kwocie nie nizszej niz jej aktualna wartos¢ ksiegowa
5) Zastaw rejestrowy na naleznos$ciach handlowych w wysokosci 27 000 tys zt
6) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci od dtuznikdw wskazanych w zastawie rejestrowym wymienionych w pkt. 6
7) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 5 000 tys. zt
8) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych w pkt. 7
w kwocie nie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa
9) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych Brzegu do kwoty 7 500 tys. zt
10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 9
11) Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 400 tys. zt
12) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych w pkt. 11
w kwocie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa
13) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 6 000 tys. zt
14) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13 w kwocie nie
nizszej niz 4 000 tys. zt
15) Domicylacja przeptywoéw naleznosci handlowych od wskazanych dtuznikéw
16) Umowa cesji generalnej dotyczacej przelewu wierzytelnosci pienieznych od wskazanych dtuznikéw
17) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzyczkach na kwote 6 083 tys. zt
18) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13 w kwocie nie
nizszej niz 6 083 tys. zt
19) Weksel in blanco do kwoty 44 200 tys. z
B) Zabezpieczenia kredytow zaciggnietych w Raiffeisen Bank Polska S.A.
1) Cesja naleznosci
2) Petnomocnictwo do rachunku
3) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 20 000 tys. zt
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 3
5) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 10 000 tys. zt
6) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 5
7) Cicha cesja naleznosci na taczna kwote 8 000 tys. zt
8) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci wymienionych w pkt. 7
9) Petnomocnictwo do rachunku bankowego
10) Zastaw rejestrowy na finansowanych maszynach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu
C) Zabezpieczenia wg umdw kredytowych podpisanych z BZWBK Bank Zachodni S.A.:
1) Weksel in blanco
2) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 28 500 tys. zt
3) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 2
4) Zastaw rejestrowy na maszynach oraz urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytu
5) Cesja z polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzgdzen wymienionych w pkt. 4
6) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 1 500 tys. zt
D) Zabezpieczenia wg umoéw kredytowych podpisanych z Bankiem Handlowym
1) hipoteka na nieruchomosciach potozonych we Wschowie do kwoty 2 500 tys.zt

Stan na 31.12.2015
Kwota kredytu /

Do sptat
pozyczki pozostata B

Kwota kredytu /

Nazwa (firma) jednostki, pozyczki wg e s Creic et Warunki Oprocent Termin
ze wskazaniem formy umowy w tym krétkoterm.  diugoterm. Oprocentowan owanie e
prawnej ia efektywne platy
w roku
tys. zt waluta  tys. zt waluta tys. zt tys. zt
BNP Paribas Bank Polska 30000 PLN 22731  PLN 22731 0 WIBOR 353%  15.12.2016
S.A. 1M+marza
BNP Paribas Bank Polska 19000 PLN 4354  PLN 2375 1979 WIBOR 3,53%  05.10.2017
S.A. 1M+marza
BZWBK Bank Zachodni 19000 PLN 0 PN 0 0 WIBOR bd 31.10.2020
S.A. 1M+marza
BZWBK Bank Zachodni 1800 PLN 0 PIN 0 0 WIBOR bd 30.11.2020
S.A. 1M+marza
ep WIBOR
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2000 PLN 506 PLN 506 0 IM+maria 3,53% 05.06.2016
ep WIBOR
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20000 PLN 3784 PLN 3540 244 IM+marsa 3,53% 31.07.2017
WIBOR
Bank Handlowy S.A. 2 000 PLN 1834 PLN 1834 - IM+1.1% 4,20% 31.12.2016
, 170
RAZEM 93 800 33209 30986 2223
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Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A.
1) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 31 500 tys. PLN
2) Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci wymienionej w pkt. 1 do warto$ci nie mniejszej niz 12 000 tys.zt
3) Zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej wraz z wspotpracujacymi urzadzeniami na kwote 4 284 tys.zt
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej linii produkcyjnej wymienionej w pkt. 3 w kwocie nie nizszej niz jej aktualna wartos¢ ksiegowa
5) Zastaw rejestrowy na naleznos$ciach handlowych w wysokosci 27 000 tys zt
6) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nalezno$ci od dtuznikdw wskazanych w zastawie rejestrowym wymienionych w pkt. 6
7) Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do kwoty 5 000 tys. zt
8) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapaséw magazynowych wymienionych w pkt. 7
w kwocie nie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa
9) Hipoteka umowna taczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych Brzegu do kwoty 7 500 tys. zt
10) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomos$ci wymienionej w pkt. 9
11) Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 400 tys. zt
12) Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie zapasdéw magazynowych wymienionych w pkt. 11
w kwocie nizszej niz ich aktualna wartos¢ ksiegowa
13) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Brzegu do kwoty 6 000 tys. zt
14) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13 w kwocie nie
nizszej niz 4 000 tys. zt
15) Domicylacja przeptywoéw naleznosci handlowych od wskazanych dtuznikéw
16) Umowa cesji generalnej dotyczacej przelewu wierzytelnosci pienieznych od wskazanych dtuznikow
17) Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Gorzyczkach na kwote 6 083 tys. zt
18) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 13 w kwocie nie
nizszej niz 6 083 tys. zt
19) Weksel in blanco do kwoty 44 200 tys. z
Zabezpieczenia kredytéw zaciggnietych w Raiffeisen Bank Polska S.A.
1) Cesja naleznosci
2) Petnomocnictwo do rachunku
3) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 20 000 tys. zt
4) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 3
5) Hipoteka umowna tgczna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Otmuchowie do kwoty 10 000 tys. zt
6) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 5
7) Cicha cesja naleznosci na taczna kwote 8 000 tys. zt
8) Cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia naleznosci wymienionych w pkt. 7
9) Petnomocnictwo do rachunku bankowego
10) Zastaw rejestrowy na finansowanych maszynach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu
Zabezpieczenia wg umow kredytowych podpisanych z BZWBK Bank Zachodni S.A.:
1) Weksel in blanco
2) Hipoteka umowna ustanowiona na nieruchomosciach potozonych w Nysie do kwoty 28 500 tys. zt
3) Cesja z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmujacej ubezpieczenie nieruchomosci wymienionej w pkt. 2
4) Zastaw rejestrowy na maszynach oraz urzadzeniach stanowigcych przedmiot kredytu
5) Cesja z polisy ubezpieczeniowej maszyn i urzagdzern wymienionych w pkt. 4

Grupa aktualnie prowadzi rozmowy z bankami odnosnie ewentualnego naruszenia kowenantéw, o czym szerzej w sprawozdaniu
z dziatalnosci Zarzadu pkt.3.1.4.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW | POZYCZEK — 31.12.2016 31.12.2015
STRUKTURA WIEKOWA

od 1do 3 lat 8 389 2223

od3do5lat 8651 -

powyzej 5 lat - -

Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 17 040 2223

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK —

STRUKTURA WIEKOWA 31.12.2016 31.12.2015
do 1 miesigca 516 544
od 1 do 3 miesiecy 446 986
od 3 do 6 miesiecy 1615 4528
od 6 miesiecy do roku 33675 24 928
Razem zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 36 252 30 986
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1646 -
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NOTA 32. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 888 4 075
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 144 7
Swapy walutowe 144 7
Zobowiazania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu 144 7
Inne 36 27
Zobowigzanie z tytutu cash poolingu 36 27
Pozostate zobowigzania finansowe razem, w tym 5068 4109
Dtugoterminowe 2872 1654
Krdtkoterminowe 2196 2 455
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1749 -

NOTA 32. 1.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Wartos¢ biezagca minimalnych rat
leasingowych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Minimalne raty leasingowe

(dla leasingobiorcy)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego,
ptatne w okresie:

Do jednego roku 2 250 2561 2094 2425
do 1 miesigca 218 172 206 163
od 1 do 3 miesiecy 491 443 460 412
od 3 do 6 miesiecy 691 657 654 616
od 6 do roku 850 1289 774 1234
Od jednego roku do pieciu lat wiacznie 2981 1695 2794 1650
Razem: 5231 4256 4 888 4075
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 343 181 - -
Wartosc biezgca minimalnych rat leasingowych 4 888 4075 4 888 4075
Dtugoterminowe zobowigzania 2794 1650 2794 1650
Krotkoterminowe zobowiqgzania 2 094 2425 2 094 2425
ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU LEASINGU FINANSOWEGO
zwiqzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 63 - -

Grupa uzytkuje na podstawie uméw leasingu finansowego linie technologiczne, wdzki wysokiego sktadowania,
dla ktérych sredni okres leasingowania wynosi 48 miesiecy oraz flote samochodowg, dla ktérej sredni okres trwania
umowy wynosi 36 miesiecy.

NOTA 32. 2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO — GRUPA KAPITALOWA
JAKO LEASINGOBIORCA

Na dzien bilansowy, Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umdw leasingu operacyjnego w okresie niepodlegajgcym
wypowiedzeniu, ktérych wartos¢ biezgca wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOSTALYM OD DNIA 01.01.2016- 01.01.2015-
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2016 31.12.2015
do 1 miesigca 57 50
od 1 do 3 miesiecy 116 102
od 3 do 6 miesiecy 176 382
od 6 do roku 331 349
od 1 roku do 3 lat 655 1467
powyzej 3 lat 4 -

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego zwigzane sg z najmem samochoddw i ustugg ich serwisowania. Umowy
zawierane sg $rednio na okres 36 miesiecy. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego w kwocie 719 tys. zt zostaty ujete
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw biezgcego okresu, w kwocie 654 tys. zt w okresie poprzednim.
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NOTA 33. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2016 31.12.2015
Przychody przysztych okresow 1124 1550

Dotacje finansujacej $rodki trwate 1124 1273

Przychody przysztych okreséw dot. leasingu zwrotnego - 277
Pozostate - 521
Pozostate diugoterminowe zobowigzania razem 1124 2071
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 1124 )
sprzedazy

Na dzien bilansowy, jako zobowigzania dtugoterminowe Grupa wykazuje dotacje finansujace srodki trwate.
Otrzymane dotacje rozliczane sg w okresie amortyzacji Srodkow trwatych, ktorych dotacje dotyczyty.

Przychody przysztych okreséw zwigzane z umowa leasingu zwrotnego stanowi wynik na sprzedazy $rodka trwatego
objetego umowag leasingu. Wynik rozpoznawany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie trwania
umowy leasingu.

NOTA34. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s3 w nocie 62.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60 dniowych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG 31.12.2016 31.12.2015
wobec jednostek powigzanych 7 71
wobec pozostatych jednostek 47 189 40592
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug razem 47 196 40 663

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | UStUG zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 3 805 -

NOTA 35. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015
publiczno — prawne, z wytgczeniem podatku dochodowego 3183 3125
z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 969 3156
z tytutu zakupu $rodkéw trwatych (inwestycyjne) 441 726
przychody przysztych okreséw 656 696
zaliczki otrzymane na dostawy 387 39
inne 227 5903
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw, razem 7 863 13 645
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 1562

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE PUBLICZNO -PRAWNE Z WYtACZENIEM

PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu podatkéw VAT 498 347
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 509 501
Ubezpieczenia spoteczne 2131 2204
PFRON 45 62
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkéw - 11
Zobowiazania krétkoterminowe publiczno - prawne razem z wytaczeniem podatku
dochodowego 3183 3125
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 218 -
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2016 31.12.2015
rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 23 -
rezerwy na urlopy 885 956
rezerwy na nagrody - -
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2061 2200
Zobowiazania kréotkoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych, razem 2 969 3156
w tym zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 331 -

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2016 31.12.2015

zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -

NOTA 36. REZERWY KROTKOTERMINOWE

Grupa poza rezerwami na $wiadczenia pracownicze, nie posiada rezerw krétkoterminowych. Zmiana stanu rezerw
na $wiadczenia pracownicze zostata przedstawiona w nocie 29.

NOTA37. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI, JAKO

PRZEZNACZONE DO ZBYCIA W PODZIALE NA GRUPY 31.12.2016

Zobowigzania dtugoterminowe 2288
Zobowigzania krétkoterminowe 8679
Zobowigzania razem 10 967

W okresie porownywalnym Grupa nie rozpoznawata zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do zbycia
lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana.

NOTA 38. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu: Kwota Potencjalne

wynikajagcaz  zobowigzanie Zabezpieczenie sptaty dtugu przez
umowy (tys.zt) warunkowe poreczyciela

Poreczenie Spotki leasingu w Grupie ING Lease
dla PWC Odra S.A.

Przystgpienie do dtugu PKO Bankowy Leasing
wraz z PWC Odra S.A.

Poreczenie Spétki leasingu w Arval Service Lease
Polska Sp.z 0.0 3000 755 + odsetki  Bankowy tytut egzekucyjny
dla PWC Odra S.A.

5479 659 + odsetki  Bankowy tytut egzekucyjny

434 6 + odsetki Przystgpienie do dtugu

NOTA 39. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg  powstawanie obszarow niepewnosci i  konfliktdw.  Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kornca roku, w ktorym
nastgpita zaptata podatku.
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NOTA 40. RYZYKO ZWIAZANE Z POSIADANIEM STATUSU ZAKLADU PRACY CHRONIONE)J

W ramach Grupy funkcjonuje Spétka (Jednos¢ Sp. z 0.0.) posiadajaca status zaktadu pracy chronione;j.

Dziatajac, jako Zaktad Pracy Chronionej (,ZPCh”), spoétka ponosi wyisze koszty. Jednak koszty (strata) sa
kompensowane przez dotacje z budzetu panstwa, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodach ujmowane sg na
poziomie zysku (straty) ze sprzedazy. W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie z dnia
27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowe;j i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz.U. z 2008
nr 14, poz. 92 z pézn. zm. - ,Ustawie o Rehabilitacji”) Spdtka utracitaby status Zaktadu Pracy Chronionej. Jednostka
utracitaby wodwczas znaczng cze$¢ posiadanego dotychczas uprawnienia do uzyskiwania okreslonych form
dofinansowania ze s$rodkdw pomocy publicznej. Otrzymany w  okresie  sprawozdawczym od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zakres dofinansowania wynikajgcego z posiadanego statusu Zaktadu
Pracy Chronionej zostat przedstawiony w nocie nr 22 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Utrata statusu Zaktadu Pracy Chronionej zwigzana z niespetnieniem ktéregos z wymogow Ustawy o Rehabilitacji
a takze rezygnacja z ubiegania sie o zachowanie tego statusu wigzac sie moze ponadto z koniecznoscig niezwtocznej
wptaty niewykorzystanych srodkéw funduszu ZFRON oraz kwot odpowiadajgcych czesci wydatkowanej ze srodkow
funduszu na nabycie, wytworzenie lub ulepszenie Srodkdw trwatych, ktére nie zostaty pokryte odpisami
amortyzacyjnymi na konto Paristwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

W czerwcu 2016 r. spdtka otrzymata postanowienie o wszczeciu postepowania majgcego na celu okreslenie
wysokosci zobowigzan z tyt. wptat na Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych. Na skutek
ztozonego odwotania w dniu 2-03-2017 r. Spétka otrzymata decyzje Prezesa Zarzgdu PFRON o umorzeniu ww.
postepowania jako bezprzedmiotowego.

W 2016 r. w spotce nie byty przeprowadzane kontrole podatkowe.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA41. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2016- 01.01.2015-
(STRUKTURA RZECZOWA/ RODZAJE DZIALtALNOSCI) 31.12.2016 31.12.2015
Przychody ze sprzedazy ustug 10 391 3075
w tym: od jednostek powigzanych 1 3
ustugi wynajmu 313 203
ustugi marketingowe, sprzedazy, logistyczne 9038 1523
ustugi przerobu, kooperacji 902 1234
ustugi pozostate 136 26
ustugi obstugi ksiegowej, kadrowej, IT 2 89
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych 213341 222 815
w tym: od jednostek powigzanych - -
Stodycze 141 216 143 955
Stone przekaski 9540 18 031
Produkty $niadaniowe 44 011 43 250
Pellety 18574 17579
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 18 584 14 169
w tym: od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy towaréw 14 503 13 406
Przychody ze sprzedazy materiatow 4081 763
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 242 316 240 059
w tym: od jednostek powigzanych 1 3
Przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 19 547 25 056

NOTA 42. POZOSTALE PRZYCHODY

01.01.2016- 01.01.2015-

POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2016 31.12.2015

Przychody finansowe z dziatalnosci operacyjnej 622 1311
Przychody z tytutu dotacji 444 564
Inne - -
Pozostate przychody, razem 1066 1875
Przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 474 621

Grupa realizuje czes$é transakcji sprzedazy produktdow, przy ktérych dodatkowa, nieodfaczng korzyscig jest
uzyskiwanie przychodéw odsetkowych wynikajgcych z wydtuzonych, w stosunku do uznawanych za typowe,
umownych termindw ptatnosci. W zwigzku z tym Grupa zalicza te przychody do dziatalnosSci operacyjnej.

Przychody z tytutu dotacji

Dotacje otrzymuje tylko jedna spdtka w Grupie, ktérej aktywa zostaty zakwalifikowane, jako dostepne do sprzedazy
a przychody w niniejszym sprawozdaniu ksztattuja wynik dla dziatalnosci zaniechane;.

Zasady przyznawania dotacji do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych

Pracodawcy przystuguje ze sSrodkédw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych miesieczne
dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego, o ile pracownik ten zostat ujety w ewidencji zatrudnionych
0s6b niepetnosprawnych. Miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:

1) 1.800 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia niepetnosprawnosci;
2) 1.125 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci;
3) 450 zt - w przypadku osdb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia niepetnosprawnosci.

Kwoty, o ktérych mowa wyzej, zwieksza sie o 600 zt w przypadku oséb niepetnosprawnych, w odniesieniu do ktérych
orzeczono chorobe psychiczna, uposledzenie umystowe, catosciowe zaburzenia rozwojowe lub epilepsje oraz niewidomych.

Kwota miesiecznego dofinansowania nie moze przekroczy¢ 75% faktycznie poniesionych miesiecznych kosztéw ptacy..
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NOTA 43. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

< 01.01.2016- 01.01.2015-
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 11919 11241
Zuzycie materiatéw i energii 136 859 131 854
Ustugi obce 39508 35541
Koszty Swiadczen pracowniczych 46 902 47 022
Pozostate koszty rodzajowe 4652 4614
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 15936 11831
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 255 776 242103
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 200 666 192 385
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 28 012 27 531
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 16 625 15223
Zmiana stanu produktow 10473 6 954
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 16 633 21981
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2075 1537
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1940 2227

NOTA 44. KOSZTY AMORTYZACII

KOSZTY AMORTYZACII

01.01.2016-

31.12.2016

01.01.2015-
31.12.2015

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 11 429 10834
Amortyzacja wartosci niematerialnych 490 407
Razem koszty amortyzacji, z tego: 11919 11241
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 10079 8812
ujete w kosztach sprzedazy 403 973
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1437 1456
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1566 1289

NOTA 45. KOSZTY UStUG OBCYCH

01.01.2016- 01.01.2015-

KOSZTY USLUG OBCYCH 31.12.2016 31.12.2015

ustugi transportowe 14 736 11224
ustugi marketingowe i posrednictwo sprzedazy 8 756 7 600
ustugi remontowe 1521 1415
ustugi komunalne 1359 1202
ustugi informatyczne i pocztowo - tgcznosciowe 1113 1292
badanie wyrobéw 787 503
ochrona mienia 890 757
konfekcjonowanie wyrobéw, kooperacja 1067 4520
ustugi doradcze, prawnicze, obstuga ksiegowo-kadrowa 4444 2780
ustugi najmu i dzierzawy 2873 2 368
pozostate ustugi 1962 1880
Razem koszty ustug obcych, z tego: 39 508 35 541
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 20426 17 429
ujete w kosztach sprzedazy 15218 14191
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3864 3921
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 4137 5123
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NOTA46. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

. 01.01.2016- 01.01.2015-

SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12.2016 31.12.2015
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 37 895 38019
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 7 357 7 365
Pozostate swiadczenia pracownicze 1650 1638
Razem koszty swiadczen, z tego 46 902 47 022
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 34 564 30901
ujete w kosztach sprzedazy 4479 7 319
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 7 859 8 802
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 4319 4418

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 609 658
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 286 287
Uczniowie 7 11
Osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 12 12
Razem 914 968
w tym dotyczace dziatalnosci zaniechanej 77 82

NOTA 47. POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE

01.01.2016- 01.01.2015-

POZOSTALE KOSZTY RODZAJOWE 31.12.2016 31.12.2015

Podatki i optaty 1620 1773
Ubezpieczenia majgtkowe 722 648
Podrdze stuzbowe 526 350
Pozostate 1784 1843
Pozostate koszty rodzajowe, razem 4 652 4614
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 502 122

NOTA 48. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.2016- 01.01.2015-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2016 31.12.2015
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 246 425
Rozwigzane rezerwy, z tytutow: - 200
roszczen spornych wobec spotek - 200
pozostate -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow, z tego: 154 1001
odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 138 808
odpisy aktualizujace wartos¢ zapasoéw 16 132
odpisy aktualizujace wartos¢ wartosci niematerialnych - -
pozostate odpisy aktualizujace - 61
Inne przychody, z tytutéw: 686 425
otrzymane odszkodowania i kary 248 285
nadwyzki sktadnikow majatkowych 178 110
zwrot kosztéw sadowych 5 20
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od naleznosci i zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug 255 10
inne 520 1030
Pozostate przychody operacyjne, razem 1606 3081
w tym przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 353 286
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NOTA 49. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2016- 01.01.2015-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2016 31.12.2015
Strata na sprzedaiy rzeczowych aktywdw trwatych 3 3
Zawiazanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywoéw, z tego: 43 324 407
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 120 342
odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 2106 65
odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych 105 -
odpisy aktualizujgce aktywa przeznaczone do sprzedazy 40993 -
Inne koszty, z tytutow: 3821 2769
kary, grzywny, odszkodowania 608 708
darowizny 310 330
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od naleznosci i zobowigzan z
tyt. dostaw i ustug 426 15
koszty z tytutu likwidacji materiatow i produktow 2401 1716
Spisanie naleznosci handlowych 76 -
Inne 218 246
Pozostate koszty operacyjne, razem 47 366 3425
koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 9751 242

NOTA 50. PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2016- 01.01.2015-

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 31.12.2016 31.12.2015

Przychody z tytutu odsetek bankowych 393 220
Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 66 52
01.01.2016- 01.01.2015-

POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2016 31.12.2015

Inne 5 21
Dodatnie réznice kursowe 462 51
Przychody finansowe, razem 926 344
przychody dotyczace dziatalnosci zaniechanej 6 68

NOTA51. KOSZTY FINANSOWE

01.01.2016- 01.01.2015-

b AL 31.12.2016 31.12.2015
Koszty z tytutu odsetek bankowych 1522 1327
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 144 177
Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 4 119
Inne 30 168
Ujemne rdéznice kursowe 309 66
Koszty finansowe, razem 2 009 1857
w tym koszty dotyczace dziatalnosci zaniechanej 1534 121

NOTA52. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM

. 01.01.2016- 01.01.2015-

OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO 31.12.2016 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy 183 299
Biezgce obciazenie z tytutu podatku dochodowego 201 293
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -18 6
Odroczony podatek dochodowy -2 819 817
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie réznic przejsciowych -2 819 817
Razem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym, z tego: -2 636 1116

Przypadajacy na dziatalnos¢ kontynuowang -2 636 1116
Przypadajacy na dziatalnos¢ zaniechana - -
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NOTA 52. 1. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ

01.01.2016- 01.01.2015-

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ 31.12.2016 31.12.2015

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -37 211 4928
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej -11553 -
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem -48 764 4928

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce,

wynoszacej 19% (2015: 19%) - 9265 936
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych -14 -34
Nieujete straty podatkowe 5141 484

Wykorzystanie wczeéniej nierozpoznanych strat podatkowych 22
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1964 1108
Zwiekszenia kosztéw podatkowych - 474 -768
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania -14 -620
Pozostate 4 10
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 5,41% (2015:22,65%) -2636 1116
Podatek dochodowy (obcigzenie) ujety w zysku lub stracie -2 538 1116
Podatek dochodowy ujety w kapitale wtasnym - -
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - 98 26

NOTA 53. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

) ) 01.01.2016- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW DLA DZIALALNOSCI 31.12.2016 31.12.2015

ZANIECHANE!
tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody 20021 25677
Przychody ze sprzedazy 19 547 25 056
Pozostate przychody 474 621

Koszt wtasny sprzedazy 16 633 21981

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3388 3696
Pozostate przychody operacyjne 353 286
Koszty sprzedazy 2075 1537
Koszty ogdlnego zarzadu 1940 2227
Pozostate koszty operacyjne 9751 242
W tym odpis z tytutu utraty wartosci 9206 -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 10 025 - 24
Przychody finansowe 6 68
Koszty finansowe 1534 121

Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 11553 - 77
Podatek dochodowy - 98 26

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - 11 455 - 103

DANE SKONSOLIDOWANE

Przeptywy pieniezne dla dziatalnosci zaniechanej 31.12.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j -10 882 3180
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j 714 1258
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 2035 -2172
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NOTA 54. INNE CAtKOWITE DOCHODY

Inne catkowite dochody 01.01.2016-31.12.2016  01.01.2015-30.06.2015
Rachunkowos¢ zabezpieczen -144 -
Koszty finansowe, razem -144 -

Inne catkowite dochody wynikajg z zastosowania przez Spotke zasad rachunkowosci zabezpieczen do wyceny
instrumentow finansowych zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne zwigzane ze zmiang stopy procentowej
dla uméw kredytow inwestycyjnych (IRS).

NOTA55. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

DANE NA 31.12.2016 r.

Instrument . . . Charakter zabezpieczanego Data 'lec%ena na
) . Rodzaj zabezpieczania - dzien bilansowy
zabezpieczajacy ryzyka zapadalnosci
w PLN
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowej 2020-01-02 -9 867,09
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowej 2020-04-01 -31 638,80
IRS Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych Ryzyko stopy procentowej 2020-10-30 -102 626,23

razem -144132,12
Instrumenty IRS stuzg zabezpieczeniu przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zmiang stép procentowych
dla uméw kredytow inwestycyjnych.
Na dzien bilansowy uznano zabezpieczenia za efektywne.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA 56. WYPLATA DYWIDENDY

Jednostka Dominujaca nie wyptacita dywidendy w biezgcym oraz poprzednim okresie. Nie byty wyptacane rowniez
zaliczki na poczet dywidendy.

NOTA 57. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang
o $rednia wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte (np. skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje

01.01.2016- 01.01.2015-

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31.12.2016 31.12.2015

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej - 34673 3915

Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej - 11455 -103

Wynik netto, razem - 46128 3812
Wynik netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje - 34673 3915

61



 OTMUCHOW — 5
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015

WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ LICZBY AKCII

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 12 748 250 12 748 250
Wptyw rozwodnienia - -
Skorygowana sSrednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 12 748 250 12 748 250

01.01.2016- 01.01.2015-

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31.12.2016 31.12.2015

Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowane;j - 2,72 0,31
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwyktq z dziatalnosci zaniechanej - 0,90 0,01
Zysk/Strata netto na jedna akcje zwykta z razem - 3,62 0,30
Zysk/Strata rozwodniony na jedna akcje zwykig z razem - 3,62 0,31

NOTA58. CELIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, umowy cash poolingowe, Srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej
ZPC Otmuchéw weryfikuja i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omowione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych.

Efektywna polityka eliminacji i ograniczania ryzyka finansowego zwigzanego z ryzykiem zmiany stép procentowych
oraz fluktuacjg kursow walut wpisuje sie w strategie Spotki, dla ktérej gtdwnymi celem biznesowym jest produkcja
produktéw spozywczych o najwyzszych standardach jakosciowych. Realizujgc tg strategie Spotka podejmuje
ekonomicznie uzasadnione dziatania majgce na celu ograniczenie zdarzen wptywajgcych negatywnie na wynik
generowany z gtéwnej dziatalnosci operacyjnej wykorzystujgc dostepne na rynku narzedzia i instrumenty oferowane
przez profesjonalne i renomowane instytucje finansowe starajac sie osiggna¢ akceptowalny poziom ryzyka.
Zidentyfikowane gtdwne ryzyka finansowe, ktére mogtyby wprowadzi¢ ujemny wptyw na planowane stopy zwrotu
i zyskownosci z inwestycji to:

e ryzyko zwigzane z zmiang stép procentowych w latach 2017-2020, tj. w okresie sptaty zaciggnietego

zobowigzania

¢ ryzyka walutowego pomiedzy datg zawarcia kontraktu a datg uregulowania zobowigzania

Wyzej wymienione zidentyfikowane ryzyka finansowe Spoétka ogranicza do wartosci zaakceptowanej wdrazajac
strategie eliminacji ryzyka opartej na ustaleniu znanego poziomu kosztu koricowego transakcji. Jest to mozliwe
poprzez zawarcie umowy wykorzystujgcej instrumenty finansowe, ktére w swojej charakterystyce maja okreslone
state parametry wartosci zabezpieczenia w momencie ich zawarcia i pozwalajg okresli¢ wartos¢ zawartego
zabezpieczenia w catym okresie ich obowigzywania.

Wybrane instrumenty to:

e IRS - zabezpieczanie statej stopy procentowej (ograniczenia zmiennosci oprocentowania kredytu
w catym okresie sptaty)

e kontrakty terminowe zakupu walut typu forward (znany kurs wymiany w momencie zawierania
kontraktu).

62



| OTMUCHOW N 5
Zaktady Przemystu Cukierniczego ,OTMUCHOW” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku
Noty objasniajace do sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

Grupa stosuje polityke rachunkowos¢ zabezpieczen w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang stop
procentowych oraz ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy Grupa posiada instrumenty IRS zabezpieczajace ryzyko
zmiany stép procentowych zaciggnietego przez Grupe kredytu inwestycyjnego. Instrumenty te traktowane sg jako
zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych.

NOTA 58. 1.RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Wszystkie formy finansowania dziatalnosci sg oparte o zmienng stope procentowa bazujacg na stawce WIBOR oraz
EURIBOR.

Grupa na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw
na rynek stép procentowych w kraju.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej). Grupa
szacuje, ze wptyw zmian stdp procentowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem Grupy bytby zblizony do
wptywu na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.

Zwiekszenie/ zmniejszenie Wptyw na wynik
o punkty procentowe finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 .12.2016
WIBOR +1% -486
EURIBOR +1% -2
WIBOR -1% 486
EURIBOR -1% 2
Rok zakoriczony dnia 31 .12.2015
WIBOR +1% - 350
EURIBOR +1% -3
WIBOR -1% 350
EURIBOR -1% 3

Wszystkie kredyty Jednostki Dominujgcej oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR plus marza banku, natomiast jedna
z jednostek zaleznych korzysta z kredytu dewizowego oprocentowanego wedtug stawki EURIBOR plus marza banku.
Odsetki od wykorzystanych kredytéw ptatne s3 w okresach miesiecznych. Kredyty jednostki dominujacej zostaty
zaciggniete w PLN, na finansowanie biezacej i inwestycyjnej dziatalnosci, z kolei jednostka zalezna oprdécz kredytu
w walucie PLN, korzysta z kredytu w walucie euro.

NOTA 58. 2. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta funkcjonalna.

Na koniec roku 2016 Grupa nie zabezpieczata transakcji denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej
aktywow i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro (,EUR”) dolara amerykanskiego
(,USD”) i funta brytyjskiego (,,GBP”) przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw. Grupa szacuje, ze wptyw zmian
kurséow walutowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogdétem Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik
finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.
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Wazrost / spadek Wptyw na wynik

kursu waluty finansowy brutto
) 5% 1117
31 grudnia 2016 — EUR 5% S1117
; 5% 7
31 grudnia 2016 — USD 5% 7
) 5% 689
31 grudnia 2015 - EUR 5% } 689
. 5% 63
31 grudnia 2015 - USD 5% } 63

NOTA 58. 3.RYZYKO CEN TOWAROW | MATERIALOW

Dostawcy, z ktédrymi wspdtpracuje Grupa, spetni¢ musza szereg warunkdéw. Najwazniejsze z nich to
udokumentowane posiadanie i stosowanie systemow jakosciowych typowych dla przemystu spozywczego (Haccp,
BRC) oraz pozytywne przejscie audytu jakosciowego i dokumentacyjnego przeprowadzone przez doswiadczonych
pracownikéw dziatéw kontroli jakosci Spétek. Waznym czynnikiem jest rowniez ugruntowana pozycja na rynku, jako
wieloletni dostawca surowcow w kraju lub za granicg oraz wysoka kultura organizacyjna przedsiebiorstwa.

Dziaty Zakupdéw na biezgco analizujg rynek i podejmujg decyzje o kontraktacji z uwzglednieniem aktualnej sytuacji
rynkowej. Kontrakty surowcowe zawierane sg na podstawie dostepnych planéw sprzedazy / zapotrzebowania na
surowce na okreslony okres czasu. Zawierane sg pisemnie i uwzgledniajg ilos¢, cene oraz okres obowigzywania,
co zabezpiecza Grupe przed zmianami cen. Kontrakty zawierane sg na minimum 3 miesigce, maksimum 12 miesiecy.
Okoto 75% wartosci catosci zakupdw surowcéw zawierane jest w ztotédwkach, w pozostatych kontraktach
(zawieranych przewaznie z podmiotami zagranicznymi) waluta rozliczeniowa sg Euro lub USD. Dla strategicznych
surowcow kontrakty zawierane sg najczesciej jednocze$nie zdwoma dostawcami aby uniknac ryzyka braku surowca
spowodowanym nieprzewidywalnymi zdarzeniami. Wiekszos¢ decyzji zakupowych dla Grupy jest podejmowana na
poziomie Jednostki Dominujgcej.

NOTA 58. 4. RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu
monitorowaniu standw naleznosSci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
Dodatkowo, Grupa obniza swoje narazenie na ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu dostaw
i ustug u jednego z wiodacych ubezpieczycieli.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

NOTA 58. 5.RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Kierownictwo Grupy monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

Tabela ponizej przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien
31 grudnia 2015 r. wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych pfatnosci.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE na dzier

Na zadanie

Ponizej 3
miesiecy

0Od 3do 12
miesiecy

0Od 1 roku do
5 lat

31.12.2016

Oprocentowane pozyczki i kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

962

35151
702
36 815

35290

2835
1428
39553

17 040

2938
19978

Powyzej 5
lat
- 53292
- 47 196
- 5068
- 105 556

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Na zadanie Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo Powyzej 5
na dzieri 31.12.2015 a miesiecy miesiecy 5 lat lat

Oprocentowane pozyczki i kredyty 1530 29456 2223 B 33209
bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9089 30310 1264 B B 40663
Pozostate zobowigzania finansowe 642 1946 1695 B 4283
Razem 9 089 32482 32 666 3918 - 78 155

NOTA 59. INSTRUMENTY FINANSOWE

Kategoria
zgodnie z

MSR 39

Wartos¢ bilansowa

Wartosc¢ godziwa

31.12.2016 3

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, w tym:

- Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne
niz instrumenty pochodne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

WwWGpWF

WwWGpWF
PiN
PiN

WwWGpWF

49 287
5295

4 556

6 6

6 6

49 287 53157
5295 1801
4 556 7 157

Kategoria

zgodnie z

Wartos¢ bilansowa

31.12.2016

31.12.2015

Wartosc¢ godziwa
31.12.2016 31.12.2015

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
- kredyt inwestycyjny
- kredyt w rachunku biezgcym
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego
Instrumenty pochodne wyznaczone i
wykorzystywane jako zabezpieczenia
- Swapy stép procentowych
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, inne niz
instrumenty pochodne zabezpieczajace

- Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia
niewyznaczone jako zabezpieczenia

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

MSR 39

PZFwgZK
PZFwgZK

PZFwgzK
PZFwgzK

WwWGpK

WwWGpK

WwWGpWF

WwWGpWF

PZFwgZK
PZFwgZK

53292
24 049

29243
4 888

144
144

47 196
7 863

33209
9971

23 238
4075

40 663
13 645

53292 33209
24049 9971
29243 23238
4888 4075
144 -
144 -

7

47 196 40 663
7 863 13 645

Uzyte skroty:
UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

WwWGpWF — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
WwWGpK — Aktywa/ zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez kapitaty,

PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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NOTA 59.1. WARTOSC GODZIWA UJETA W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE!J

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych wycenianych po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej,
pogrupowanych na poziomach 1 — 3 w zaleznos$ci od mozliwosci zaobserwowania wartosci godziwej.

1 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 1 oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach.

2- Wycena wartosci godziwej na poziomie 2 obejmuje dane wsadowe procz cen gietdowych sklasyfikowane na poziomie
1 i dajace sie zaobserwowac bezposrednio (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. jako pochodne cen) w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan.

3 - Wycena wartosci godziwej na poziomie 3 obejmuje wartosci wyliczone przy uzyciu technik wyceny obejmujgce dane
wsadowe danego sktadnika aktywow lub zobowigzarnn niemajgce odniesienia w mozliwych do zaobserwowania danych

rynkowych (tj. takie, ktérych nie da sie zaobserwowac).

31.12.2016

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

finansowy

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego: 4556 - -
- Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4 556 - -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Zobowiazania finansowe w kategorii WGPW, z tego: 144 - -
- Pochodne instrumenty finansowe 144 - -

31.12.2015

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

finansowy

Aktywa finansowe w kategorii WGPW, z tego: 7 157 - -
- srodki pieniezne i ekwiwalenty 7157 - -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

finansowy

Zobowigzania finansowe w kategorii WGPW - - -

- Pochodne instrumenty finansowe - - -

NOTA59.2. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU
Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Rok zakoniczony dnia 31.12.2016

Zyskil
(straty)
z tytutu

Przychody/
(koszty) z

Rozwiazanie / Zyskil
(utworzenie) (straty)
odpisow z tytutu

Kategoria
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z

tytutu b
MSR 39 réznic D
odsetek kursowych aktualizujacych wyceny

Instrumenty pochodne niestanowigce

instrumentow zabezpieczajgcych, w tym:* WwWGpWF ) ) ) ) )
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 688 -92 -39 - 557
Pozostate naleznosci PiN 66 - - - 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 393 153 - - 546

Razem 1147 61 -39 - 1169
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31.12.2016

Przychody/
(koszty) z
tytutu
odsetek

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

Zyskil (straty)
z tytutu réznic
kursowych

Rozwiazanie /

(utworzenie)
odpisow

aktualizujacych

Zyskil
(straty)
z tytutu
wyceny

. . PZFwgZK -1522 - - -1522
pozyczki
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK -191 - - -191
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK -1331 - - -1331
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK -144 -10 - -154
Instrumenty poch_odne wyzna}czone_ i WwWWGpK ) ) 144 144
wykorzystywane jako zabezpieczenia
- Swapy stop procentowych WwWGpK - - -144 -144
.Instrumentry pochodn.e nigstanowiace WwWWGpWF
instrumentéw zabezpieczajgcych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK -2 -79 - -81
Pozostate zobowigzania PZFwgzK -
Razem -1668 -89 -144 -1901
Rok zakoriczony dnia 31.12.2015

AKTYWA FINANSOWE

Instrumenty pochodne niestanowigce

Przychody/
(koszty) z
tytutu
odsetek

Kategoria
zgodnie z
MSR 39

Zyskil
(straty)

z tytutu
réznic
kursowych

Rozwiazanie /
(utworzenie)
odpisow
aktualizujacych

Zyskil
(straty)
z tytutu
wyceny

) B o WwWGpWF - - - B 3
instrumentow zabezpieczajgcych, w tym:*
- Kontrakty forward na walute obcg WwWGpWF
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 1363 84 478 - 1925
Pozostate naleznosci PiN 52 - - - 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 220 15 - - 205
Razem 1635 69 478 - 2182
Rok zakonczony dnia 31.12.2015
. Przychody/ . Rozwiazanie / Zyskil
Kategoria Zyskil (straty) .
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodniez  KOSEWZ o tirsanic  (ufworzenie) e
tytutu odpisow z tytutu
MSR 39 kursowych Ao
odsetek aktualizujacych wyceny
(0] t kredyty bank i
procep owane kredyty bankowe i PZFwgZK -1327 - 13 - 1340
pozyczki
- kredyt inwestycyjny PZFwgZK -233 -13 - -246
- kredyt w rachunku biezgcym PZFwgZK - 1094 - - -1094
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgZK -177 -14 - -191
‘Instrumently pochodn.e nle. stanowiace WWWGPWE ) ) ) )
instrumentdow zabezpieczajacych:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzK - 115 -89 - -204
Pozostate zobowigzania PZFwgZK - - - -
Razem -1619 -116 - -1735
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NOTA 60. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdcié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31
grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

ZARZADZANIE KAPITALEM 31.12.2016 31.12.2015
Oprocentowane kredyty i pozyczki 53292 33209
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 55 059 54 308
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -4 556 -7 157
Zadtuzienie netto 103 795 80 360
Kapitat wtasny 102 776 151 237
Kapitat razem 102 776 151 237
Kapitat i zadtuzenie netto 206 571 231597
Wskaznik dzwigni 50,2% 34,7%

NOTA 61. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtLADY INWESTYCYJNE

Ponizsza tabela przedstawia poniesione oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate, w tym poniesione i planowane nakfady na ochrone
srodowiska naturalnego.

Poniesione naktady inwestycyjne 01.01.2016- 01.01.2015-

31.12.2016 31.12.2015

Naktady na wytworzenie $rodkéw trwatych w budowie 32025 3304
Zakupy srodkéw trwatych 1587 5664
Zakupy wartosci niematerialnych 518 350
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 34 130 9318
Nabycie udziatéw (jednostki z Grupy) 2200 -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 2 200 -
Razem naktady inwestycyjne 36 330 9318

W okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego Grupa planuje zgodnie z budzetem nastepujgce naktady
inwestycyjne na nabycie niefinansowych i finansowych aktywdw trwatych:

Planowane naktady inwestycyjne (zgodnie z budzetem) 2016

Naktady na wytworzenie srodkéw trwatych w budowie -
Zakupy $rodkéw trwatych 9400 - 15600
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych -
Inwestycje w nieruchomosci -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 9400 -15 600
Nabycie udziatéw i akc;ji -
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate -
Razem naktady inwestycyjne 9400 - 15 600
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NOTA 62. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz i zakup miedzy podmiotami powigzanymi:

Okres od 01.01.2016-31.12.2016

Sprzedawca Jednostka Jednostki *Jednostki
Nabywca dominujaca zalezne powiazane
Jednostka dominujaca 14 622 1
Jednostki zalezne 33729 26 457 -
Jednostki powigzane 1 -

Okres od 01.01.2015-31.12.2015

Sprzedawca Jednostka Jednostki *Jednostki
Nabywca dominujaca zalezne powigzane
Jednostka dominujgca 15052 28
Jednostki zalezne 15051 25723 -
Jednostki powigzane 3 -

* pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki

Salda nierozliczonych rozrachunkéw pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Rozrachunki na dzierh 31.12.2016

Zobowigzanie  Jednostka . . *Jednostki
L dominujaca Jednostki zalezne powiazane
Naleznos¢ |
Jednostka dominujgca 30379 -
Jednostki zalezne 5 445 6523 -
Jednostki powigzane 1 6

Rozrachunki na dzien 31.12.2015

Zobowigzanie  Jednostka N *Jednostki
dominujaca Jednostki zalezne powiazane
Naleznos¢
Jednostka dominujgca 8591 -
Jednostki zalezne 2794 5091 -
Jednostki powigzane 1 73

* pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo lub inne jednostki

Salda nierozliczonych pozyczek pomiedzy podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:
Salda pozyczek na dzien 31.12.2016

Wierzyciel  Jednostka Jednostki *Jednostki

Dtuznik dominujaca zalezne powiazane

Jednostka dominujaca - -
Jednostki zalezne 396 - -

Jednostki powigzane - -
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Salda pozyczek na dzier 31.12.2015

Wierzyciel  Jednostka Jednostki *Jednostki
Diuznik dominujaca zalezne powiazane
Jednostka dominujaca 4240 -
Jednostki zalezne 12 312 2182 -

Jednostki powigzane - -

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
W grudniu 2014 r. spotki z Grupy Kapitatowej przystgpity do umowy cash poolingu, w ktérej role pool lidera sprawuje
ZPC Otmuchow. W ramach umowy zostat przyznany kredyt w wysokosci 30 min. zt. Umowa cash poolingu rozliczana

jest na koniec kazdego miesigca.

NOTA 63. WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA GRUPY

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze oséb wchodzgcych w sktad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych
wyptacone:

Wyszczegdlnienie 31.12.2016r. 31.12.2015r.

1. Organy zarzadzajgce 2084 1489

w tym: Potencjalnie naleine - -
2. Organy nadzorujace 204 202
Razem 2288 1691

NOTA 64. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016 wyniosto 12 tys. zt, natomiast za rok 2015 wyniosto 11 tys. zt.
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016 wyniosto 7 tys. zt, w roku 2015 — 6,5 tys. zt.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z tytutu doradztwa podatkowego za
2016 i 2015 rok nie wystapito.

NOTA 65. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku Grupa posiadata nastepujace rodzaje zabezpieczen
ustanowionych na jej majatku:

Wartosc¢ zabezpieczen na Wartos¢ zabezpieczen na
Zabezpieczenia na majatku dzieri dzierh
31.12.2016 31.12.2015

Hipoteka 115719 116 094
Zastaw na $rodkach trwatych 46 493 46 493
Przewtaszczenie zapaséw 5400 5400
Cesje wierzytelnosci 51 400 51400
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej

mozliwosci dysponowania 219 012 219 387
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Wartos¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego. Wartos¢
pozostatych zabezpieczen zostata ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dziern 31.12.2016
roku i na dzier 31.12.2015 roku.

NOTA 66. ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO GRUPIE

Na dzien 31.12.2016 roku kancelaria prawna prowadzita na rzecz Grupy nastepujace sprawy:

- roszczenie z powddztwa 93 akcjonariuszy PWC Odra S.A. o zobowigzanie do ztozenia oswiadczenia woli
konstytuujgcego umowe sprzedazy celem nabycia przez Spétke od powodow akcji PWC Odra S.A. na faczng kwote 6
718,7 tys. zt.,

- postepowania pracownicze zgtoszone przeciwko Spotkom przed sadami pracy obejmuje kwote 183,4 tys. zt.,
- postepowania przeciwko Grupie z powddztwa kontrahentéw opiewaty na kwote 968 tys. zt,

- postepowania z powddztwa Grupy opiewaty na kwote 1 098 tys. zt.

NOTA 67. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Pomiedzy dniem bilansowym a dniem publikacji niniejszego sprawozdania finansowego wystgpity nastepujace
zdarzenia:

1. W dniu 22.12.2016 roku NWZ spétki zaleznej PWC Odra S.A. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Rada Nadzorcza ZPC , Otmuchdéw” wyrazita zgode na objecie przez Spétke nie wiekszej ilosci
niz 17.375.261 akcji nowej emisji. Spotka skorzystata z przystugujgcego jej prawa i ztozyta skuteczny zapis
na nowe akcje imienne serii G proporcjonalnie do posiadanego dotychczas udziatu. Szczegdétowy opis
zdarzenia znajduje sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu punkt 1.2.

2. W dniu 20 lutego 2017 roku podjete zostaty uchwaty o zamiarze potaczenia spétek zaleznych: Otmuchdéw
Marketing Sp. z 0.0., Otmuchdéw Choco 1 Sp. z 0.0., Otmuchéw Choco 2 Sp. z 0.0. ze spdtka dominujgcg ZPC
,Otmuchéw” S.A. Szczegdtowy opis zdarzenia znajduje sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu punkt 1.2.

3. W dniu 07.04.2017r. Zarzad ZPC , Otmuchow” S.A. podjat uchwate o ujeciu z datg 31.12.2016r. odpiséw
aktualizujacych wartos¢ aktywoéw. Odpisy zostaty ujete w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym na
dzien 31.12.2016 roku. Szczegdétowy opis zdarzenia znajduje sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu
punkt 3.2.2.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU SPOtKI DOMINUJACE)

Przemystaw Danowski

Prezes Zarzadu

Jarostaw Kapitanowicz Bogustaw Szladewski

. Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH SPOtKI ZA 31.12.2016 ROKU

Marta Rokicka

Gtéwny Ksiegowy

Otmuchow, dnia 18 kwietnia 2017 roku
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