List Prezesa Zarzadu ZPC Otmuchdw S.A.

do jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2010 rok

Szanowni Akcjonariusze, Szanowni Inwestorzy

W imieniu Zarzadu Spoétki ZPC Otmuchdéw S.A. przekazuje Panstwu raport roczny zawierajacy
informacje na temat wynikéw finansowych oraz najwazniejszych wydarzen korporacyjnych jakie
miaty miejsce w naszej Spotce w 2010 roku.

Po raz pierwszy w historii ZPC Otmuchdéw publikujemy raport roczny w formacie obowigzujgcym
spotki publiczne. Miedzy innymi z tego powodu jest to dla nas raport szczegdlny. Przyktadamy do
niego takze wyjagtkowa wage, poniewaz obejmuje bardzo wazny rok w dziatalnosci ZPC Otmuchéw.

Wydarzenia ubiegtego roku daty nam impuls do dalszego dynamicznego rozwoju Spotki i otworzyty
przed nami nowe perspektywy. Przede wszystkim mam na mysli przeprowadzong w ubiegtym roku
publiczng emisje akcji i debiut Spétki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Emisja
akcji okazata sie duzym sukcesem i dzieki zaufaniu inwestoréw pozyskalismy srodki finansowe na
inwestycje i przejecia.

Chciatbym podkresli¢, ze w obszarze inwestycji deklaracje ztozone inwestorom podczas oferty
publicznej realizujemy zgodnie z planem. Pierwsze z zapowiedzianych przeje¢, na ktére
przeznaczyliSmy srodki z emisji akcji, zrealizowaliSmy juz na poczatku listopada, czyli w niewiele
ponad miesigc od debiutu na gietdzie. Przejelismy spotke Jednos¢ z Wschowy, wiodgcego
producenta pellet zbozowych i ziemniaczanych w Europie. WzmocniliSmy dzieki temu przejeciu
naszg pozycje na rynku stonych przekasek, stajgc sie takze istotnym dostawcag pellet dla innych
producentéw w Polsce i na rynkach europejskich.

Zgodnie z zapowiedziami przejecie Wschowy jest realizacjg pierwszego etapu naszej strategii
konsolidowania przez ZPC Otmuchow producentéw dziatajgcych w branzy spozywczej. Szczegdlnie
interesujg nas firmy ktdére zwiekszg naszg skale dziatalnosci i dywersyfikacje sprzedazy, umozliwig
wejscie na nowe rynki zbytu oraz bedg wsparciem ekspansji eksportowej Spotki. Jedna z takich firm
jest spotdzielnia pracy Cukry Nyskie, z ktorg wspotpracujemy od wielu lat. Uczciwe zamiary jakie
deklarowalismy wobec Cukrow Nyskich nie sg na razie poparte konkretna umowsg, ale mozemy
potwierdzi¢ nasze intencje w kierunku potgczenia kapitatowego obu firm. Uwazamy, ze pofgczenie
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bedzie z korzyscig dla obu stron i stworzy nowe mozliwosci rozwoju dla Cukréw Nyskich. Nasze
dotychczasowe doswiadczenia udowodnity skutecznos¢ ZPC Otmuchéw w przeprowadzaniu
restrukturyzacji i modernizacji przejmowanych firm, ktdore teraz dynamicznie rozwijajg sie z naszg
pomoca.

ZobowigzaliSmy sie rowniez do inwestycji w rozwdj organiczny Spoétki, ktory w duzej czesci
finansujemy ze srodkédw pozyskanych z publicznej emisji akcji. W trzecim kwartale ubiegtego roku
zamoéwilismy linie do produkcji zelek, ktéra pod wzgledem technologicznym jest jedng z
najnowoczesniejszych w Polsce. Produkcja zelek na nowej linii ruszy w trzecim kwartale tego roku.
Oprécz istotnego zwiekszenia mocy produkcyjnych, nowa linia umozliwi nam wprowadzenie do
produkcji zelek z nadzieniem funkcjonalnym przeznaczonych na perspektywiczne rynki zbytu,
miedzy innymi dla przemystu farmaceutycznego.

Istotnym wydarzeniem majgcym wptyw na poprawe jakosci i optymalizacje proceséw logistycznym,
byto otwarcie w lipcu ubiegtym roku centrum logistycznego w Nysie. Jest to nowoczesny w petni
zautomatyzowany magazyn o powierzchni 5,5 tys. m. kw. Koncentracja logistyki w jednym,
nowoczesnym magazynie to duze oszczednosci w skali roku. Zmodernizujemy takze linie do
produkcji ,,ptasiego mleczka”, jednego ze sztandarowych produktéw ZPC Otmuchow dostarczanego
miedzy innymi pod markami wtasnymi do sieci dyskontowych.

Uzupetnieniem naszych sukceséw w 2010 roku jest nawigzanie wspodfpracy z jedng z najwiekszych
firm spozywczych na Swiecie, do ktérej dostarczamy wyroby sniadaniowe. Wejscie ZPC Otmuchow
do grona dostawcow miedzynarodowej firmy jest potwierdzeniem wysokich kompetencji i
standardow produkcyjnych Spétki. Nasza wspdtpraca uktada sie bardzo dobrze. Od trzeciego
kwartatu ubiegtego roku notujemy wzrost przychoddéw w kategorii wyrobéw sniadaniowych, miedzy
innymi dzieki wspotpracy z nowym odbiorcg. Spodziewamy sie, ze rekomendacja ze strony
miedzynarodowej firmy spozywczej pomoze nam w pozyskiwaniu kolejnych kontraktéw z innymi
firmami zagranicznymi, nie tylko w segmencie sniadaniowym i zmieni naszg strukture odbiorcow w
kierunku mniejszej ekspozycji na rynek sieci handlowych.

W podsumowaniu dziatalnosci w 2010 roku chciatbym odnies¢ sie do zewnetrznej oceny jakg Spotce
i zarzadowi wystawili inwestorzy i analitycy gietdowi. Mimo, iz jesteSmy spotka publiczng z krétkim
stazem znalezlismy sie w gronie 20 najwyzej ocenionych spotek w rankingu Gietdowa Spotka Roku
zorganizowanym przez redakcje Pulsu Biznesu i Instytut Badawczy Pentor. Wedtug rankingu
sporzgdzonego w oparciu o badanie 180 ekspertow rynkowych, wsrdd ktorych znalezli sie maklerzy,
doradcy inwestycyjni oraz analitycy, ZPC Otmuchow zostat sklasyfikowany na 11 miejscu w kategorii
najlepsze relacje inwestorskie, 8 miejsce pod wzgledem oceny perspektyw rozwoju spotek, 14
miejsce w rankingu oceniajgcym kompetencje zarzadu oraz 7 miejsce w kategorii sukces 2010 roku.

Doceniamy wysokg ocene przedstawicieli rynku kapitatowego i jednoczesnie przyjmujemy
odpowiedzialnos¢ za utrzymanie wysokich standardéw relacji z inwestorami oraz realizacje planéw
w 2011 roku.

Na zakonczenie chciatbym podsumowaé wyniki finansowe osiggniete przez Spotke w 2010 roku.

Zwracam uwage, ze od 1 stycznia tego roku sporzgdzamy sprawozdania zgodnie z MSR i w takim
standardzie prezentowane sg wyniki finansowe za 2010 rok. Natomiast sprawozdanie za trzeci
kwartat ubiegtego roku oraz sprawozdania finansowe umieszczone w prospekcie emisyjnym zostaty
sporzgdzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci (PSR). Ma to wptyw na poréwnywalnos¢ tych
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danych finansowych rok do roku. Ponadto prognoza wynikow finansowych na 2010 rok,
zaprezentowana w prospekcie emisyjnym, zostata sporzgdzona w PSR, dlatego stopien wykonania
prognozy odnosi sie do jednostkowych wynikéw finansowych za 2010 roku obliczonych wedtug PSR,
ktore rdznig sie od skonsolidowanych wynikdow finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
rocznym sporzgdzonym wedtug MSR.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w catym 2010 roku byty wyzsze 0 9,7% od wypracowanych
w roku 2009 i wyniosty 156,6 min zt. Wzrost kosztéw sprzedazy spowodowany przede wszystkim
znacznym wzrostem cen zakupu surowcow w czwartym kwartale 2010 roku, miat wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe w 2010 roku. Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst
13,7 min zt w poréwnaniu do 14,6 min zt w 2009 roku, natomiast zysk netto wyniést 10,5 min zt
wobec 11,1 min zt zysku netto w 2009 roku.

Opublikowana w prospekcie emisyjnym prognoza finansowa na 2010 rok zostata zrealizowana z
odchyleniem, ktére sygnalizowalismy juz przy publikacji wynikdw finansowych po trzecim kwartale
2010 roku. Przy sporzadzaniu prognoz nie mielismy podstaw do zatozenia spekulacyjnego wzrostu
cen surowcéw, z ktérym mieliSmy do czynienia szczegdlnie w czwartym kwartale ubiegtego roku.
Wysokie ceny surowcédw miaty takze wptyw na przesuniecia realizacji kontraktow sprzedazowych z
niektérymi odbiorcami. Gtoéwnie te czynniki miaty wptyw na wyniki finansowe i tym samym stopien
realizacji prognozy na 2010 rok.

Zachecam do zapoznania sie z petnym raportem rocznym oraz sprawozdaniem zarzgdu za 2010 rok.

Z wyrazami szacunku,
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Bernard Wegierek

Prezes Zarzadu
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